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|l recente andamento dei fondi:
-Raiffeisen-GlobalAllocation-StrategiesPlus
-Raiffeisen 337 — Strategic Allocation Master |

Nell'ultima settimana (15.04.13-18.04.13) i nostri fondi “risk parity” hanno avuto una performance negativa (Raiffeisen
337:-2,07%, Raiffeisen GASP: -2,04%. Vi inoltriamo quindi un commento a tal proposito del nostro team di gestione:

“Il motivo di questa performance dei nostri fondi “risk parity” € da ricercarsi nell’'andamento problematico dell’oro, che da
una settimana a questa parte ha perso circa il 15% del proprio valore. Il nostro posizionamento in oro e argento, che
assieme rappresentano al momento tra il 7 e '8% del portafoglio, ha determinato una perdita per i nostri due fondi di
circa I'1%. A cio si aggiunge poi la performance non proprio soddisfacente dei titoli azionari, che ha determinato ulteriori
perdite nel breve periodo per i nostri fondi.

Ricordiamo per0 che entrambi questi fondi hanno un orizzonte temporale d’investimento di almeno 10 anni e una
volatilita-obiettivo del 10% p.a. Cio significa che una variazione della volatilita:

= giornaliera dello 0.6%,
= gettimanale dell’1.14%,
=  mensile del 2.9%,

= t{rimestrale del 5%;

& perfettamente normale. Dall'inizio dell’anno entrambe i fondi hanno avuto una volatilita inferiore al 5%”.

Performance dal 15.04.13 al 18.04.13 Performance dal 04.04.08 al 18.04.13
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Raiffeisen 337 - Strat. Allocation Master | (1) 2,07 % Raiffeisen 337 - Strat. Allocation Master | (I) 8,60 % p.a. 51,56 %
Raiffeisen GlobalAllocation-StrategiesPlus (S) 2,04 % Raiffeisen GlobalAllocation-StrategiesPlus 8,06 % p.a. 47,81 %
2009 2010 2011 2012
Raiffeisen 337-Strategic Allocation Master | (I) 27,0% 24,96% 8,14% 10,35%
Raiffeisen Global Allocation Strategies Plus (S) 20,8% 17,04% 9,91% 6,34%

| dati si riferiscono alla performance della classe con il track record piti lungo. Dati al 18 Aprile 2013. Fonte: Raiffeisen KAG
Si prega di far riferimento al Prospetto per un'analisi dei rischi generali degli investimenti e al KIID (*informazioni chiave per gli investitori”) per un’analisi dei rischi specifici. Il
rendimento & calcolato da Raiffeisen KAG in base al metodo OeKB (Osterreichische Kontrollbank), a sua volta basato sui dati della banca depositaria (in caso di
sospensione del pagamento dell'importo dei rimborsi si ricorre eventualmente a valori indicativi). | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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L'obiettivo d'investimento perseguito & la crescita a lungo termine del capitale dietro accettazione di rischi superiori. La societa di gestione
potrebbe efftuare nel fondo Raiffeisen 337- Strategic Allocation Master | transazioni con derivati come parte della propria strategia
d‘investimento. Cio potrebbe, almeno temporaneamente, portare ad un piu elevato rischio di perdite relativamente al patrimonio del fondo.
L'ammontare complessivo del rischio riferibile al mercato e calcolato come Value at Risk (VaR) per il patrimonio totale del fondo e non puo
eccedere il 15% del patrimonito totale stesso (VaR assoluto). La societa di gestione potrebbe quindi investire in maniera predominante in
strumenti derivati come componente della propria strategia d’investimento all’interno del fondo. La strategia di gestione consente di investire
in modo prevalente in altri fondi d’investimento. A causa della composizione del fondo o delle tecniche di gestione utilizzate, il fondo presenta
una volatilita elevata, vale a dire che il valore delle quote pud essere esposto in tempi brevi ad ampie oscillazioni al rialzo o al ribasso.

L‘obiettivo d‘investimento perseguito € la crescita a lungo termine del capitale dietro accettazione di rischi superiori. La societa di gestione
potrebbe effettuare in misura sostanziale nel fondo Raiffeisen Global Allocation Strategies Plus transazioni con derivati come parte della
propria strategia d‘investimento. A causa della propria composizione o delle tecniche di gestione utilizzate, il fondo presenta una volatilita
potenzialmente elevata, vale a dire che il valore delle quote potrebbe essere esposto anche in tempi brevi ad ampie oscillazioni al rialzo o al
ribasso, non & quindi possibile escludere anche perdite di capitale. Il Regolamento del Raiffeisen Global Allocation Strategies Plus é stato
approvato dalla Finanzmarkt -Aufsichtsbehérde (FMA). Il Fondo puo investire oltre il 35 % del proprio patrimonio in titoli/ strumenti del mercato
monetario dei seguenti emittenti: Francia, Paesi Bassi, Austria, Belgio, Finlandia, Germania.

Il presente documento ¢ stato redatto e realizzato da Raiffeisen International Fund Advisory GmbH., Vienna, Austria (“Raiffeisen Capital Management*
owvero ,RIFA”). Le informazioni in esso riportate, nonostante la cura posta nelle ricerche, sono destinate esclusivamente a scopi di informazione senza
alcun impegno. Esse si basano sullo stato della conoscenza delle persone incaricate della stesura al momento della loro elaborazione e possono
essere in qualsiasi momento e senza ulteriore preavviso modificate da RIFA. E esclusa qualsiasi responsabilita di RIFA in relazione al presente
documento ed alla presentazione verbale basata sullo stesso, in particolar modo per quanto riguarda I'attualita, la veridicita o la completezza delle
informazioni messe a disposizione ovvero delle fonti, nonché per quanto riguarda 'avverarsi delle previsioni in esso espresse. Allo stesso modo,
eventuali previsioni ovvero simulazioni riportate sulla base di andamenti registrati in passato non costituiscono un indicatore affidabile per gli andamenti
futuri. Si ricorda inoltre che, nel caso di prodotti espressi in valute straniere, il rendimento pud aumentare o diminuire anche in seguito alle oscillazioni
del cambio. Il contenuto del presente documento non rappresenta un’offerta, né una proposta di acquisto o di vendita, né un’analisi degli investimenti.
In particolare, esso non puo sostituire la consulenza di investimento personalizzata né qualsiasi altro tipo di consulenza. Prima di investire nei nostri
prodotti, saremmo lieti di fornirle il prospetto completo, che potra essere utilizzato per scopi informativi e ad integrazione dei servizi offerti dal suo
consulente finanziario. E opportuno che ogni investimento concreto venga preceduto da un colloquio con opportuna consulenza in cui venga
considerato anche il prospetto completo. Si ricorda espressamente che le operazioni di investimento in titoli possono essere accompagnate da rischi
elevati e che il loro trattamento fiscale dipende dalla situazione personale dell'investitore, oltre ad essere soggetto a modificazioni future. La
performance dei fondi d'investimento & calcolata da Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft mbH e Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GMBH in
conformita al metodo sviluppato dalla OeKB (Osterreichische Kontrollbank), sulla base dei dati forniti dalla banca depositaria (utilizzando un prezzo
indicativo nell'eventualita di che il pagamento del prezzo di rimborso sia stato sospeso). Costi individuali come le spese di sottoscrizione e rimborso
non sono state considerate nel calcolo della performance. Nel caso in cui questi costi siano stati inclusi, cio implicherd una performance inferiore in
base allammontare delle spese di sottoscrizione e rimborso. Il livello massimo delle commissioni di sottoscrizione e rimborso & illustrato nelle
Informazioni Chiave per gli Investitori (KIID). La performance della Raiffeisen Capital Management Luxembourg SICAV e dei suoi fondi sottostanti &
calcolata da RBC Dexia Investor Services Bank S.A. utilizzando il NAV del fondo in modo da riflettere la deduzione di tutte le commissioni e spese
relative alla gestione del fondo (ad esempio: commissioni di gestione, commissioni di deposito, costi di transazione e altre spese). La performance
ottenuta in passato non permette di trarre conclusioni relative all’andamento futuro di un fondo di investimento o di un portafoglio. L’andamento della
quotazione € espresso in termini percentuali (senza spese), ipotizzando il reinvestimento dei proventi distribuiti. Il prospetto informativo completo
pubblicato relativo al fondo, cosi come le Informazioni Chiave per gli Investitori (KIID) per il fondo di investimento descritto nel presente documento
sono disponibili per gli interessati, nella versione attualmente vigente e comprensivo di tutte le modifiche intervenute dalla prima pubblicazione, sul sito
www.rcm-international.com oppure www.rcm-international.com/sicav in lingua inglese o, nel caso delle informazioni Chiave per gli investitori (KIID), nella
sua lingua nazionale. La riproduzione di informazioni o di dati ed in particolare I'utilizzazione di testi, parti di testi o di immagini contenuti nel presente
documento € ammessa soltanto previo consenso di RIFA.

La presente pubblicazione & destinata esclusivamente ad investitori qualificati ed € rivolta ad un utilizzo esclusivamente interno del soggetto
destinatario. E vietata la diffusione, in qualsiasi forma, del presente documento e dei suoi contenuti. La Raiffeisen International Fund Advisory
GmbH non potra in nessun caso essere ritenuta responsabile per I'eventuale diffusione al pubblico e/o a clienti al dettaglio del presente
documento ne per eventuali scelte di investimento effettuate sulla base delle informazioni in esso contenute. Chiusura redazione: 18.04.13
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