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Perché il fondo Raiffeisen-Azionario-Eurasia? 

Perché investire nelle azioni Asiatiche: 
  
 Per partecipare al successo di aziende operanti nei mercati emergenti dell’Asia e dell’Europa dell’Est    

 
 Potenziale per Mercati Emergenti di raggiungere le nazioni sviluppate  

 Grande stimolo economico da parte dei governi asiatici, in particolare forniranno sostegno in progetti di 
infrastrutture 

 Nel lungo periodo favorevole situazione dell'offerta e della domanda , in relazione al petrolio alle altre 
materie prime, compresi le soft commodities 

 Atteggiamento molto forte nei confronti della crisi economica globale finanziaria grazie a degli ottimi 
fondamentali 

 

Perché scegliere Raiffeisen: 

 
 Raiffeisen è presente in Europa dell’Est dal 1987 (attraverso la sua prima acquisizione sui mercati 

dell´est) 
 Grazie alla continua espansione dispone di una delle reti bancarie occidentali più fitte nella regione 
 Creazione di società di asset management locali in cooperazione con Raiffeisen Capital Management  
 Management esperto in azioni dell’Europa dell’Est e processo d’investimento comprovato 
 Track record del fondo eccezionale nel tempo (specilamente se comporato con un indice globale sui 

mercati emergenti). 
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EURASIA : Un Concetto Unico 

Fonte: International Monetary Fund, World Economic Outlook, Database April 2012  
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Investment universe Eurasia: China, India, Russia, Turkey, ASEAN 
(= Malaysia, Indonesia, Thailand, Philippines) 
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Cina, il Centro della Crescita Globale 

Crescita economica forte è sostenibile e  continuerà 

 
 Investimenti enormi in infrastrutture 

 Vantaggio competitivo grazie a livello salariale basso 

 

Consumo quale driver di crescita del futuro 
 Il consumo diventa sempre più importante per la crescita del PIL (attualmente intorno al 

20%). 

 Il sistema pensionistico e sanitario viene ristrutturato, e ciò significa togliere una parte 
degli oneri finanziari collegati dalle spalle della popolazione 

Riserve valutarie  

 
 Le riserve valutarie sono alte e crescono. 

 Questo, insieme al moderato livello di debito, garantisce alla Cina stabilità anche in 
periodi di crisi. 
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il Centro della Crescita Globale 



© 2013 Raiffeisen International Fund Advisory GmbH 

India, la Perla dell’Asia ancora non scoperta  
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3 Fattori di Crescita: 

 

Demografia 

 
 L’India diventerà il paese più popolato entro il 2030 

 Forza lavoro giovane e ben formata che parla inglese 

 

Consumo 
 Classe media crescente con un forte desiderio di raggiungere i livelli occidentali (auto, 

case, ecc.) 

 Sostenuto da redditi in aumento e crescente accesso al credito 

 

Investimenti 
 Grazie a modelli di collaborazioni pubblico-private,  l’infrastruttura rappresenta ora 

un’enorme potenziale di crescita 

 Spese stimate per infrastrutture di 300 mrd. di dollari nei prossimi 5 anni 
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Russia, paese che trae maggiormente profitto 
dalla domanda globale di materie prime 

 

Beneficia dalla crescente domanda dalla Cina, India e dai Paesi 
occidentali 

 

 Il mercato azionario russo include una grande parte di società  

    nei settori legati alle materie prime 

 Gli alti prezzi per le materie prime fanno salire il reddito 
disponibile 

 Ciò continuerà ad avere un ruolo vitale nell’accelerare la 
crescita economica 

 

Diversificazione del mercato dei capitali russo 

 

 Un gran numero di IPO negli ultimi anni ha cambiato 
l’allocazione settoriale 

 La quota di banche e titoli del settore consumo nell’indice sta 
aumentando 

 Ulteriori IPO garantiranno la continuazione di questo trend 
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Turchia: maggiore Potenziale di Convergenza 
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Potenziale adesione all’Unione Europea stimola le riforme economiche 

 
 L’“ancoraggio” a FMI e UE è stato responsabile per oil continuo miglioramento dei 

fondamentali macroeconomici del paese e la sua trasformazione sociale nel recente 
periodo. 

 

Struttura demografica favorevole 

 
 Una delle popolazioni più giovani in Europa 

 Reddito in aumento e accessibilità al credito rafforza la domanda locale 
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ASEAN: Association of South East Asian Nations 
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ASEAN è una delle regioni a maggior crescita nel mondo:  
 Posizione eccellente per cambiamenti strutturali ed economici e crescita superiore alla 

media nel lungo periodo 

 Indonesia, Malesia, Filippine e Tailandia beneficiano dal forte legame con le potenze 
asiatiche Cina e India 

 

Basso costo del lavoro e tasse inferiori attraggono società internazionali 
 Produttori internazionali spostano i loro siti di produzione verso paesi low-cost come il 

Vietnam 

 

Struttura demografica favorevole:  
 La popolazione giovane supporta 

    il commercio locale 
 

The 10 ASEAN countries 
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ASEAN 

 Paesi come la Malesia e Indonesia sono ricche di risorse quali petrolio, carbone, gas, 
legno, oro, argento e uranio, e sono i principale produttori di olio di palma, gomma, cafè, 
tè, zucchero e spezie. 
 

 Le Filippine, dopo l’India, traggono sempre più vantaggio dal trend globale di outsourcing 
di prodotti e servizi. 
 

 Le esportazioni di soft commodities della Tailandia beneficiano dallo sviluppo dell’intera 
regione (principale esportatore al mondo di riso) 
 

 Per la Malesia l’industria elettronica, oltre al turismo, rappresenta un driver economico 
sempre più importante (Penang Island) 
 

 Le spese per infrastrutture e dello stato aumentano grazie al continuo sviluppo economico 
(e.g. Ninth Malaysia Plan, etc) 
 

 Temi d’investimenti sono oltre alle (soft) commodities, anche la finanza, il consumo, le 
telecomunicazioni, l’immobiliare e le infrastrutture 
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Vantaggi dalla Domanda Globale per Soft Commodities 
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Caratteristiche del Fondo 
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*Fonte Morningstar: Morningstar Direct; data dell‘elaborazione: 07.05.2012 

Profilo del Fondo Raiffeisen Azionario EURASIA 

Obiettivo d’investimento Crescita del capitale nel lungo periodo   

Universo d’investimento Società domiciliate o attive in Cina, India, Russia, Turchia e nei paesi ASEAN  

Market 
25 % MSCI China, 25 % MSCI India, 25 % ASEAN (11 % Malaysia,   6 % 
Indonesia, 6 % Thailand, 2 % Philippines), 20 % Russia,  
5 % Turkey; net div reinv., in euro 

Data di Lancio 2 Maggio 2000 

Valuta Euro 

Commissioni 

Gestione Classe Retail: 2,00 % p.a. 

Gestione Classe Istituzionale: 0,90 % p.a. 

 

Specifiche 
Cambiamento del benchmark  15 Giugno 2009: aggiunta di ASEAN a spese di 
Russia e Turchia 

Codice ISIN 

AT0000745872 (Classe Retail ad accumulazione integrale) 

AT0000A0EYC8 (Classe Istituzionale ad accumulazione) 

AT0000745864 (ISIN code per track record) 

Nell'ambito della strategia d'investimento del Raiffeisen Azionario Eurasia è possibile investire in derivati in misura sostanziale. 

A causa della composizione del Fondo oppure delle tecniche di gestione utilizzate, il Fondo presenta una volatilità elevata, vale a dire che il valore delle quote può 
essere esposto anche in tempi brevi ad ampie oscillazioni verso l'alto o il basso, non è qui possibile escludere anche perdite di capitale. 



© 2013 Raiffeisen International Fund Advisory GmbH 

Agenda 

13 

 Perché Raiffeisen Azionario Eurasia? 

 Caratteristiche del Fondo 

 Processo d‘Investimento 

 Performance e struttura del fondo 

 Profilo di Rischio 

 Profilo dell’Investitore 



© 2013 Raiffeisen International Fund Advisory GmbH 

Processo d’Investimento 

 Selezione all’interno dell’universo 
d’investimento 
 liquidità, market cap, free float  

 Potenziale di rendimento grazie ad analisi  
quantitative e qualitative 
 management, struttura azionisti, profitabilità 

 Banca dati interna per valutazioni 
 P/E, P/B, EV/EBITDA, DCF, earnings growth 

 Confronti settori e paesi 

 Modelli DCF 

 Costruzione del Portafoglio 
 Potenziale di rendimento e liquidità 

 Monitoraggio standardizzato del rischio 
(Contego) 

 

 
Universo 

 (≥500 società) 
  

Universo 
d’Investimento 

Fase 2: 
Analisi fondamentale 

Fase 3: 
Costruzione del 

Portafoglio  

Fase 1: 
Selezione 

 
Portafoglio 

(100-120 titoli) 
  

Analisi delle società 

Analisi del rischio e 
della performance 

(Risk Management)   

14 

Strategie 
Futures Overlay 
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Costruzione del Portafoglio 

 Generalmente: 
 I pesi dei paesi e settori sono il risultato del processo di stock picking di ogni gestore 

 La struttura complessiva in termini di pesi settoriali e geografici viene monitorata dai 
team leader 

 Vincoli cash, limiti di rischio e vendite vengono coordinate da gestori designati  

 Nello specifico:  

 
 Cash fino al 15% è possibile (di più in attesa di scenari di crisi) 

 Regole del peso relativo dei titoli : 
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            Valutazione titoli 

 

Sovrapeso 

Vicino al „fair value“ Upside sopra la media, 
grado di convinzione 

adeguato 

Forte upside, alto grado di 
convinzione  

Titoli molto liquidi Max. 1% Da 1% a 3% Da 3% a 7% 

Titoli poco liquidi Max. 0.5% Da 0.5% a 1.5% Da 1.5% a 3.5% 



 
 
 
RIBILANCIAMENTO 2013 
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Maggiori cambiamenti per Paese 

Fund as of 
03/25/2013 

Fund as of 
03/28/2013 

Difference 

Thailand 2.87% 7.01% + 4.14% 

Russia 27.54% 30.47% +  2.93% 

Malaysia 0 2.16% + 2.16% 

India 12.66% 7.51% - 5.16% 

Hong Kong 4.62% 2.11% - 2.51% 

China 31.03% 29.71% - 1.32% 
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Struttura dei Paesi dopo ribilanciamento 
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Source: Raiffeisen KAG. own calculation as of 03/28/2013. query including derivatives 
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Maggiori cambiamenti a livello settoriale 

Fund as of  
03/25/2013 

Fund as of   
03/28/2013 

Difference 

Industry 3.26% 5.16% + 1.9% 

Consumer Discretionary 1.19% 2.09% + 0.9% 

Energy 27.92% 28.7% + 0.78% 

Telecommunication 4.03% 2.18% - 1.85% 

Financials 53.97% 52.68% - 1.29% 

Materials 7.60% 6.78% - 0.82% 
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Source: Raiffeisen KAG. own calculation as of 03/28/2013. query including derivatives 
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Stuttura settoriale dopo il ribilanciamento 
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Source: Raiffeisen KAG. own calculation as of 03/28/2013. query including derivatives 
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Top 10 Holdings 
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Company Country Sector Portfolio

Sberbank of Russia Russia Financials 4,65%

China Construction Bank Corp China Financials 3,92%

Lukoil OAO Russia Energy 3,23%

Infosys Ltd India Information Technology 2,45%

Power Assets Holdings Ltd Hong Kong Utilities 2,11%

Gazprom OAO Russia Energy 2,09%

Tata Motors Ltd India Consumer Discretionary 1,81%

China Mobile Ltd Hong Kong Telecommunication Services 1,77%

Cheung Kong Infrastructure Hol Hong Kong Utilities 1,77%

Hengan International Group Co LtdChina Consumer Staples 1,65%

Top 10 Holdings

Source: Raiffeisen KAG. own calculation as of 03/28/2013. query including derivatives 
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Maggiori pesi nel portafoglio 
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Source: Raiffeisen KAG. own calculation as of 03/28/2013. query including derivatives 

Company Sektor Land Portfolio BM +/-

Power Assets Holdings Ltd Utilities Hong Kong 2,12% 0,00% 2,12%

China Construction Bank Corp Financials China 3,94% 2,13% 1,80%

Cheung Kong Infrastructure Hol Utilities Hong Kong 1,77% 0,00% 1,77%

Huaneng Power International Inc Utilities China 1,58% 0,12% 1,46%

Tata Motors Ltd Consumer Discretionary India 1,82% 0,39% 1,43%

Tata Consultancy Services Ltd Information Technology India 0,00% 1,35% -1,35%

HDFC Bank Ltd Financials India 0,00% 1,74% -1,74%

Reliance Industries Ltd Energy India 0,00% 1,87% -1,87%

Gazprom OAO Energy Russia 2,10% 4,21% -2,11%

Housing Development Finance CoFinancials India 0,00% 2,23% -2,23%

Highest Active Weights

Overweight

Underweight
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Performance dal lancio 
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Source: Raiffeisen KAG. own calculation. 02.05.2000  – 15.04.2013. indexed total return gross 

The performance is calculated by Raiffeisen KAG in accordance with the method developed by the OeKB (Oesterreichische Kontrollbank AG)on the basis of data 

provided by the custodian bank (in the event that the payment of the redemption price is suspended. using an indicative price). Past performance results do not permit 

any reliable inferences as to the future performance of an investment fund. 

38

88

138

188

238

288

338

02.05.00 02.05.01 02.05.02 02.05.03 02.05.04 02.05.05 02.05.06 02.05.07 02.05.08 02.05.09 02.05.10 02.05.11 02.05.12

BM Raiffeisen-Eurasien-Aktien 131,56%    6,69% p.a.

Eurasien-Aktien (R) T         149,18%    7,30% p.a.

Market  131.56% 6.69% p.a.  

Raiffeisen-Eurasia-Equities 149.18% 7.30% p.a. 
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Performance 10 anni contro MSCI EM ndr 
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Performance netta 

Fonte: Raiffeisen KAG, Datawarehouse, 19.04.2013 

La performance é stata calcolata da Raiffeisen KAG secondo la metodologia implementata da OeKB (Österreichische Kontrollbank AG) sulla base dei dati forniti dalla 
banca depositaria (qualora i prezzi dei rimborsi fossero sospesi, sará applicato un prezzo indicativo). I rendimenti passati del fondo comune di investimento non  
costituiscono garanzia per le perfomance future. 
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Performance 1 anno contro MSCI EM ndr 
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La performance é stata calcolata da Raiffeisen KAG secondo la metodologia implementata da OeKB (Österreichische Kontrollbank AG) sulla base dei dati forniti dalla 
banca depositaria (qualora i prezzi dei rimborsi fossero sospesi, sará applicato un prezzo indicativo). I rendimenti passati del fondo comune di investimento non  
costituiscono garanzia per le perfomance future. 

Performance netta 

Fonte: Raiffeisen KAG, Datawarehouse, 19.04.2013 
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YTD Performance al 15.04.2013 
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Source: Raiffeisen KAG. own calculation. 28.12.2012  – 15.04.2013. indexed total return gross 

The performance is calculated by Raiffeisen KAG in accordance with the method developed by the OeKB (Oesterreichische Kontrollbank AG)on the basis of data 

provided by the custodian bank (in the event that the payment of the redemption price is suspended. using an indicative price). Past performance results do not permit 

any reliable inferences as to the future performance of an investment fund. 
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BM Raiffeisen-Eurasien-Aktien  -0,16%   -0,55% p.a.

Eurasien-Aktien (R) T           2,10%    7,27% p.a.

Market  -0.16%  

Raiffeisen-Eurasia-Equities 2.10%  
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Performance versus contro MSCI EM ndr 
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La performance é stata calcolata da Raiffeisen KAG secondo la metodologia implementata da OeKB (Österreichische Kontrollbank AG) sulla base dei dati forniti dalla 
banca depositaria (qualora i prezzi dei rimborsi fossero sospesi, sará applicato un prezzo indicativo). I rendimenti passati del fondo comune di investimento non  
costituiscono garanzia per le perfomance future. 

MARKET = MSCI Emerging Markets net dividend reinv (EUR) 

Performance netta 

Fonte: Raiffeisen KAG, Datawarehouse, 19.03.2013 
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Minimum/Maximum-Performance 

-80 %
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1 y 3 y 5 y 10 y

Maximum Chart 110,2 % 50,0 % 39,3 % 11,8 %

Minimum -68,1 % -22,3 % -5,7 % 5,7 %

Maximum 110,2 % 50,0 % 39,3 % 17,5 %

Ø performance of all data points 13,8 % 13,9 % 13,5 % 12,3 %
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Source: Raiffeisen KAG, Datawarehouse; calculations are based on NAV, 02.05.2000 – 28.03.2013, daily rolling 

The chart shows the average performance achieved in the past as well as the minimum and maximum performances for the 
respective investment periods. As a rule returns tend do be more stable over longer investment periods, i.e. the difference 
between minimum and maximum performance narrows down over longer periods of time.  

The performance is calculated by Raiffeisen KAG in accordance with the method developed by the OeKB (Österreichische Kontrollbank AG) on the basis of data 
provided by the custodian bank (in the event that the payment of the redemption price is suspended, using an indicative price). Past performance results do not 
permit any reliable inferences as to the future performance of an investment fund. 

Raiffeisen-Eurasia-Equities 
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A che investitore è adatto il fondo? 

  Ad investitori esperti, con una propensione al rischio elevata ed un orizzonte 

d‘investimento minimo di 10 anni 

  A coloro che desiderano trarre vantaggio dalle opportunità di guadagno di un investimento 

azionario nelle regioni al mondo che cresce più velocemente e dinamicamicamente per via 

di fattori demografici molto favorevoli ed enormi vantaggi competitivi legati a costi del 

lavoro e pressione  fiscale molto bassi. 

  Come componente satellite di un portafoglio bilanciato o azionario 

  Come sottostante ad un Piano d‘Accumulo per investitori con orizzonte temporale lungo al 

fine di sfruttare le significative oscillazioni di questi mercati traendone interessanti 

opportunitá di rendimento nel tempo 
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Version: 9/2012 

This document was prepared and designed by Raiffeisen International Fund Advisory GmbH, Vienna, Austria (“Raiffeisen Capital 
Management” or “RIFA”). Although all information contained therein has been carefully researched, it is for information purposes only, non-
binding, based on the current state of knowledge of the persons responsible for its preparation at the time of its completion and subject to 
change by RIFA at any time without further notice. RIFA is exempted from all liability in connection with this document and the associated oral 
presentation, in particular with regard to the updated status, correctness and completeness of the included information/sources of 
information and the actual occurrence of the forecasts contained therein. Furthermore, no forecasts or simulations of an historical 
performance in this document constitute a reliable indicator of future performance. In addition, investors whose domestic currency differs 
from the fund’s currency should bear in mind that the yield may also rise or fall due to currency fluctuations. 
  
The contents of this document constitute neither an offer nor a buying or selling recommendation nor an investment analysis. In particular, it 
shall not serve as a replacement for individual investment advisory services or other types of advisory services. If you are interested in a 
specific product, together with your account manager we shall be pleased to provide you with the prospectus for this product prior to any 
purchase. Concrete investments should not be made until after a meeting has taken place and subject to discussion and inspection of the 
prospectus. We should like to point out in particular that securities transactions are sometimes subject to a high degree of risk and that the 
tax treatment depends on the investor’s personal situation and may be subject to future changes.  
  
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH – or, for real estate funds, Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GmbH – calculates investment fund 
performances using the method developed by OeKB (Österreichische Kontrollbank AG), on the basis of data provided by the custodian bank 
(in case of a suspension of payment of the redemption price, available indicative values are used). Individual costs – such as the subscription 
fee and any redemption fee in particular – will not be taken into consideration in the performance calculation. Depending on their concrete 
value, they will reduce a performance accordingly. Please refer to the key investor information (key investor document) or the simplified 
prospectus (real estate funds) for the maximum subscription fee or any redemption fee. Past performance results do not permit any 
inferences as to the future performance of a fund or portfolio. Performance is shown as a percentage (excl. charges) while considering 
reinvestment of dividends. The published prospectus and the key investor information (key investor document) for one of the investment 
funds outlined in this document may be obtained from www.rcm.at in German language or from www.rcm-international.com in English or in 
your national language. The current versions of the published prospectus and the simplified prospectus for the real estate investment funds 
described in this document (including all changes since their initial publication) are available in German from www.rcm.at. 
  
The information and data contained in this document, in particular texts, parts of texts and picture material, may not be reproduced without 
RIFA‘s prior approval. 

http://www.rcm.at/
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Raiffeisen Funds Peer Group  (S&P) S&P-Grade 
Morningstar 
Analyst Rating 

Raiffeisen-Global-Bonds Global Bond Funds in Euro Unhedged  

Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Bonds Money Market Europe   

Raiffeisen-Euro-Corporates  Euroland Corporate Bond Funds 

Raiffeisen-Euro-Bonds Eurozone Fixed Interest 

Raiffeisen-European-HighYield  Euro High Yield 

 Raiffeisen 314 – Euro Inflation Linked  Inflation Linked Euro European    

Raiffeisen-EasternEuropean-Bonds Euro Emerging Europe Debt 

Raiffeisen-EuroPlus-Bonds Fixed Interest 

Raiffeisen Global Fundamental Bonds  Global bonds in EUR unhedged 

Ratings eccellenti per i fondi a Reddito Fisso… 
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Fonte: STANDARD&POOR‘S Fund Management Rating & Grades 22.02.2013, Morningstar Direct 28.03.2013 
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Raiffeisen Fonds Peer Group  (S&P) S&P-Grade 
Morningstar 
Analyst Rating 

Raiffeisen-EasternEuropean-Equities Emerging Markets EMEA 5 Stars 

Raiffeisen-Eurasia-Equities Specialist Equity in USD   3 Stars 

Raiffeisen-EmergingMarkets-Equities Emerging Markets Equities 3 Stars 

Raiffeisen-Russia-Equities Russian Equities 
3 Stars 

 

Raiffeisen 336 - GTAA Overlay Absolute Returns EUR 

… Fondi Multi Asset-Classes – e Azionari 
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Fonte: STANDARD&POOR‘S Fund Management Rating & Grades 22.02.2013, Morningstar Direct 28.03.2013 
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Una performance vincente grazie all'ottima 
qualità, per l'Austria e per l'estero 
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Fonte: Raiffeisen International Fund Advisory GmbH, dati al 30.09.2012 

Il prospetto pubblicato ed il documento contenente le informazioni 
per il Cliente (informazioni chiave per gli investitori) sono a 
disposizione in lingua italiana o in lingua inglese sul sito www.rcm-
international.com/it. I rendimenti conseguiti in passato non 
permettono di fare previsioni affidabili sull’andamento futuro del 
Fondo. Nell'ambito della strategia d'investimento del Raiffeisen 
Obbl. EuroCorporates e Raiffeisen Az. Russia e Raiffeisen Obbl. 
Globale  è possibile investire in derivati in misura sostanziale. 
Raiffeisen Azionario Russia e Raiffeisen Obbligazionario Europa 
HighYield: A causa della composizione del Fondo oppure delle 
tecniche di gestione utilizzate, il Fondo presenta una volatilità 
elevata, vale a dire che il valore delle quote può essere esposto 
anche in tempi brevi ad ampie oscillazioni verso l'alto o il basso, 
non è qui possibile escludere anche perdite di capitale. 
Morningstar Awards 2012 (c). Morningstar, Inc., proprietà letteraria 
riservata.  


