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Investire nei megatrend
Tema: La tfelemedicina

Le valutazioni e i posizionamenti seguenti rappresentano la situazione in un dato momento e possono cambiare in
qualsiasi momento e senza preavviso. Non costituiscono alcuna previsione sull'andamento futuro dei mercati
finanziari o del fondo Raiffeisen Azionario MegaTrends.

Investire nei megatrend:

| megatrend cambiano il mondo in modo fondamentale e sostenibile. Essi non influenzano solo alcuni settori, ma
riguardano tutti i livelli della societa e pertanto anche il singolo individuo. Per stare al passo con il futuro, le
aziende devono affrontare rapidamente questi sviluppi o, idealmente, anticiparli. Le aziende che ci riescono
sono di grande interesse per gli investitori, perché promettono “capacita di futuro” e crescita. Il Raiffeisen
Azionario MegaTrends & un fondo azionario globale che investe in questo tipo di societd.

Invecchiamento demografico — ma non ovunque
E generalmente risaputo che I'invecchiamento della tecnologie digitali per consentire I'assistenza sanitaria
popolazione nel mondo occidentale procede virtuale.

rapidamente. E forse meno nofo il fatto che spesso le
nostre societd si caratterizzano per una fascia di anziani
sempre piU esperti a livello tecnologico-informatico.
Mentre nel 2011 solo il 12 per cento circa degli
statunitensi di etd superiore ai 65 anni utilizzava internet,
solo 7 anni dopo la soglia era gid salita al 67 per cento
(fonte: PEW Research Center). Lo sviluppo demografico
nei mercati emergenti € in netfo contrasto con
I'invecchiamento della popolazione occidentale: il 90%
della popolazione mondiale sotto i 30 anni abita in
queste regioni (fonte: Euromonitor International).

Inoltre, cresce anche il benessere globale. Stando alle
stime, entro il 2030 il 61% della popolazione mondiale

fara parte della "classe media". L'aumento dei reddifi Secondo uno studio della Harvard Medical School una

porterd anche a un'enorme crescita della domanda di visita medica (viaggio, fempo di attesa, ecc.) dura in

tecnologia, ma anche di servizi medici. media 106 minuti. La telemedicina non solo fa

risparmiare tempo e denaro, ma & disponibile 24 ore su

Un contesto idedle per il tema della telemedicina 24. Inoltre, la telemedicina rende pib facile assistere le
Va da sé che questi sviluppi richiedono innovazioni nel persone meno mobili.

settore sanitario per garantire la salute della popolazione. | sistemi di chirurgia robotica come quelli utilizzati da
La telemedicina permette di farlo. La telemedicina consiste INTUITIVE SURGICAL INC possono inoltre ridurre il
nell'impiego di teleconferenze, applicazioni mobili e altre rischio di contagio reciproco.
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Salto di qudlita dell‘assistenza sanitaria
La telemedicina ha innumerevoli applicazioni:

Carenza di medici: Soltanto negli USA entro il 2032
ci sara bisogno di 122.000 medici.

Assistenza nelle regioni rurali: Molte aree negli USA,
ma anche nei paesi emergenti, non dispongono
dell’assistenza necessaria a causa della chiusura o
dell’inesistenza di ospedali.

Pronti soccorso: Il 20% di tutte le visite al pronto
soccorso potrebbe essere evitato grazie alla
telemedicina.

Malattie croniche: La telemedicina potrebbe portare a
risparmi sui costi per alcune malattie croniche come
I'asma, il diabete o le malattie psicologiche.

Elevata disponibilita all’utilizzo da parte dei pazienti
Tuttavia, la telemedicina non & solo estremamente
inferessante dal punto di vista medico e politico, ma
anche i consumatori mostrano un grande interesse.
Secondo i risultati degli studi, il 76% dei potenziali
pazienti vorrebbe utilizzare la telemedicina in futuro, e
bisogna dire che la soddisfazione nel caso in cui essa sia
gia stata utilizzata & particolarmente alta, oltre il 70%.
Tra i marchi destinati direttamente ai consumatori,
TELADOC HEALTH, INC. registra il pit alto grado di
soddisfazione dei clienti. In generale, secondo uno studio
I'84% degli utenti & stato in grado di risolvere il proprio
problema medico tramite la telemedicina.

Il Covid-19 apre nuove porte

Nonostante tutto, la nuova tecnologia deve ancora
superare una serie di ostacoli. Spesso fra i pazienti esiste
scarsa consapevolezza relativa alla disponibilita della
telemedicina e le normative limitano il settore, soprattutto
nell'UE. Tuttavia, la pandemia da coronavirus ora si
presenta come un "elemento di svolta". Entro la fine
dell'anno, negli USA sono previste 1 miliardo di
inferazioni di telemedicina. Le visite mediche online dei
nuovi utenti sulla piattaforma cinese PING AN
HEALTHCARE sono aumentate dell'800% da dicembre
2019 a gennaio 2020! Anche la politica ha riconosciuto

gli ampi vantaggi e ora vuole promuovere questa
innovazione.

\7 h

LU N
L'inaspettato mercato emergente in cifre

La coerenza di tutti questi sviluppi si riflette nella
straordinaria performance del settore. McKinsey &
Company stima il potenziale di mercato addirittura in un
quarto di trilione di dollari USA. Nel 1° trimestre del
2020 gli investitori hanno messo a disposizione al settore
finanziamenti fuori borsa per 788 milioni di dollari (quasi
il 260% in piu rispetto allo stesso trimestre dell'anno
precedente). Questo illustra l'interesse per la tecnologia e
il potenziale di sviluppo economico.

Inoltre, si sta gi& aprendo la prossima opportunita di
crescita per la telemedicina: la medicina veterinaria per
gli animali domestici e da allevamento. Siamo quindi solo
all'inizio di una svolta decisiva nel settore sanitario.

La telemedicina nel Raiffeisen
Azionario MegaTrends

O Attualmente, il Raiffeisen Azionario
MegaTrends investe in quattro societd
che soddisfano i nostri severi criteri di
selezione:

= ALIBABA HEALTH INFORMATION
TECHNOLOGY

= INTUITIVE SURGICAL INC

= PING AN HEALTHCARE AND TECHNOLOGY

= TELADOC HEALTH INC
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Conclusione

La telemedicina offre innumerevoli soluzioni per le
crescenti esigenze nel seffore sanitario e allo stesso
tempo un grande potenziale di crescita e di
guadagno per gli investitori. |l Raiffeisen Azionario

Gli investimenti nei fondi sono soggetti a rischi piv alti,
fino alla perdita del capitale.

Il prospetto pubblicato e lei informazioni chiave per gli
investitori (KIID) del Raiffeisen Azionario MegaTrends
sono disponibili in lingua tedesca ed in lingua inglese
sul sito www.rcm-international.com.

MegaTrends investe in diverse societa che possono
beneficiarne direttamente o indirettamente e che,
secondo il fund management, aftualmente sono
particolarmente ben posizionate per il futuro.

Il Raiffeisen Azionario MegaTrends presenta una
volatilité elevata, vale a dire che il valore delle quote
pud essere esposto anche in tempi brevi ad ampie
oscillazioni verso I'alto o il basso, non & qui
possibile escludere anche perdite di capitale.

La svolta del seftore sanitario & ancora ai blocchi di
partenza. Pertanto, anche in questo mercato sono
necessari un continuo e attento monitoraggio e una
buona selezione delle aziende da parte del fund
management. | rischi generalmente associati agli

investimenti azionari valgono naturalmente anche
per le societd che sono impegnate nel settore della
telemedicina.

Giinther Schmitt,
Gestore del Raiffeisen Azionario MegaTrends

Disclaimer - Documento ad uso interno del consulente

Il presente documento ha scopo informativo per clienti professionali e/o consulenti e non & consentita la sua distribuzione a clienti
privati. Nonostante |'accuratezza delle ricerche, le indicazioni messe a disposizione hanno scopo puramente informativo, sono basate
sullo stato delle conoscenze delle persone incaricate della sua redazione al momento dell’elaborazione e possono essere modificate da
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH (KAG) in qualunque momento senza ulteriore comunicazione. Si esclude qualunque responsabilita della
KAG in merito a queste informazioni o alla presentazione orale basata su di esse, in particolare in riferimento all’attualita, esattezza o
completezza delle informazioni o fonti d'informazione a disposizione o al realizzarsi di eventuali previsioni ivi formulate.

In questo documento di consulenza si potrebbe falvolta giungere anche ad una rappresentazione vantaggiosa delle caratteristiche del
prodotto. In questo contesto, segnaliamo che il cliente deve essere informato in modo equilibrato relativamente al prodotto. Il profilo di
rischio e rendimento dei fondi non & paragonabile a quello di un classico libretto di risparmio. Gli investimenti in fondi sono associati a
rischi superiori, comprese le perdite del capitale investito. Informazioni piu deftagliate sui prodotti menzionati nel presente documento
(prospetto, KID, ecc.) sono disponibili all'indirizzo www.rcm.at
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