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Investire al centro dei nuovi sviluppi di mercato

Le valutazioni e i posizionamenti seguenti rappresentano la situazione in un dato momento e possono cambiare in
qualsiasi momento e senza preavviso. Non costituiscono alcuna previsione per I'andamento futuro dei mercati finanziari

o del Raiffeisen Azionario MegaTrends.

| megatrend determinano, come nessun altro fattore, I'insieme delle nostre vite e plasmano le nostre societd
globali, gli sviluppi macro-economici e la nostra vita personale. Essi stabiliscono il ritmo del cambiamento
sociale ed economico e hanno gid oggi un impatto enorme sul nostro futuro.

Megatrends “lungimiranti”: tecnologia, cambiamento
climatico e cambiamento demografico

E logico che molti dei diversi megatrend si siano
sviluppati negli ultimi anni in importanti temi di
investimento. Il Raiffeisen Azionario MegaTrends si
concentra su alcune delle tendenze pib importanti,
focalizzandosi su quelle aree in cui il cambiamento &
gid visibilmente apparente: tecnologia, clima e
demografia. Tre focus di investimento che si sono rivelati
come particolarmente importanti anche in relazione alla
diffusione globale del Covid-19. Alcune aziende sono
addirittura riuscite a raggiungere nuovi massimi sui
mercati azionari internazionali nelle ultime settimane,

dopo i massicci crolli dei prezzi all'inizio della crisi a
metd marzo.

La crisi del coronavirus: uno sguardo in dettaglio

Il Raiffeisen Azionario MegaTrends non & inizialmente
rimasto indenne dal crollo globale del mercato
azionario causato dal Covid-19 e, al culmine delle
svalutazioni (il 23 marzo 2020), aveva registrato un
calo sostanziale del 22% da inizio anno. Tuttavia,
appena due mesi dopo, il 21 maggio 2020, il Fondo
aveva gia recuperato tutte le perdite. A questo punto, va
osservato che i risultati passati non consentono di trarre
conclusioni sulla performance futura di un fondo
d'investimento.

I player di nicchia finiscono sotto i riflettori

Il motivo dello sviluppo sopra descritto & dovuto al fatto
che il Raiffeisen Azionario MegaTrends, grazie al proprio
orientamento tematico, & in grado di inserire nel proprio
portafoglio molti investimenti azionari orientati al futuro:
idrogeno, digitalizzazione, teleassistenza, benessere
degli animali, fornitura di cibo a domicilio e molto altro
ancora. Si tratta di tutti i sottosettori che hanno svolto un
ruolo molto pib importante per molte famiglie dallo
scoppio della pandemia del coronavirus rispetto a prima
della crisi o per i quali & aumentata la consapevolezza
come, ad esempio, per le soluzioni alternative incentrate
sull'idrogeno. Naturalmente, anche le aziende alla base
di questi servizi e prodotti traggono vantaggio da questi
sviluppi. Ad esempio, i prezzi delle azioni delle societa di
telemedicina Ali Health e Teladoc sono aumentati di oltre
il 100%. Il settore della “telesanita” comprende servizi
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medici online che finora sono stati utilizzati solo con
esitazione ma che hanno vissuto un vero e proprio boom
durante i “lockdown”. Tra queste vi sono aziende il cui
scopo commerciale & il benessere degli animali, che
hanno registrato utili gratificanti anche ai tempi del
Covid-19 grazie alla possibilita di ordini online. Questi
profitti hanno un effetto positivo sull'andamento del
prezzo delle azioni di queste aziende, ad esempio: il
produttore di mangimi per animali Chewy ha visto
aumentare il prezzo delle sue azioni del +65%.

Nel settore tecnologico, le azioni di societd incentrate
nei pagamenti online - come PayPal (+65%) - hanno
registrato importanti successi. Ma i “driver” di
performance degli ultimi mesi erano (e sono ancora) i
titoli incentrati sull'idrogeno. Oltre a Nel (+153 %) e
Ceres Power (+125 %), ITM Power in particolare ha
realizzato guadagni massicci con un + 326 % (!).
Anche in questo caso, |'andamento passato non
consente di trarre conclusioni sull'evoluzione futura del
prezzo delle azioni e i rischi generalmente associati agli
investimenti azionari valgono naturalmente anche per le
societd menzionate.

"Il Raiffeisen Azionario MegaTrends & un prodotto
d'investimento molto dinamico che investe nei temi
di oggi e di domani. Questo rende il fondo molto
eccitante per noi e anche per i nostri investitori.
Allo stesso tempo, in alcuni settori le grandi
rivoluzioni sono ancora solo “ai blocchi di
partenza”. Un monitoraggio continuo e attento &
essenziale per la selezione delle aziende".

Ginther Schmitt, gestore del
Raiffeisen Azionario MegaTrends
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Per gli investitori orientati al lungo termine

Il Raiffeisen Azionario MegaTrends investe a livello
globale principalmente in azioni di societa che si
trovano in una posizione favorevole di fronte ai
significativi cambiamenti di lungo termine nei settori
della tecnologia, del cambiamento climatico, dell'acqua,
dello sviluppo demografico e della mobilita e che
potrebbero trarre particolare beneficio dagli sviluppi in
questi settori - accettando al contempo i relativi rischi. Il
Raiffeisen Azionario MegaTrends & quindi adatto agli
investitori che desiderano sfruttare le opportunita di
guadagno a lungo termine offerte dai mercati azionari
globali e in particolare di questo tipo di investimenti e
che sono allo stesso tempo consapevoli dei rischi che ne
derivano (ad esempio, oscillazioni sfavorevoli dei tassi
di cambio o maggiori fluttuazioni dei corsi che
potrebbero andare fino a possibili perdite del capitale
investito).

Gli investimenti in fondi sono esposti a rischi elevati che
possono andare fino alla perdita del capitale investito.

Il prospetto informativo e il documento contenente le
informazioni per gli investitori (KIID) del Raiffeisen
Azionario MegaTrends sono disponibili in lingua inglese
o, nel caso del KID, in italiano sul sito www.rcm-
international.com.

Il Fondo presenta una volatilita elevata, vale a dire
che il valore delle quote pud essere esposto anche
in tempi brevi ad ampie oscillazioni al rialzo o al
ribasso, non & quindi possibile escludere

perdite del capitale investito.

Questo & un documento ad uso del consulente. In questo documento di consulenza si pud talvolta giungere anche a una
rappresentazione vantaggiosa delle caratteristiche del prodotto. In questo contesto, desideriamo sottolineare che il cliente deve essere
informato in modo equilibrato sul rispettivo prodotto. Il profilo di rischio/rendimento dei fondi non & paragonabile a quello di un
classico libretto di risparmio. Gli investimenti in fondi sono associati a rischi piU elevati, comprese le perdite del capitale investito.
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