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Liebe Leserinnen und Leser,

Im Laufe der letzten Monate standen immer wieder politische Themen im Fokus der Finanzmarkte. Nach wie vor gilt die alte
Bdrsenweisheit, dass politisch ausgeldste Marktbewegungen in der Regel nur von kurzer Dauer sind. Doch die Konzentration
von wichtigen politischen Ereignissen sorgt durchaus flr spirbare Volatilitdt an den Markten.

Der Ausgang der deutschen Bundestagswahl wurde zunachst als nicht relevant fur die Finanzwelt kommentiert. Allerdings
fuhrte die Aussicht auf eine veranderte Regierungskoalition in Berlin doch zu Druck auf den Euro.

In Washington hat sich das Politklima nach zahlreichen Querelen wieder ein wenig stabilisiert. Die ein oder andere Malinahme
dirfte nun vor der Verabschiedung stehen, was wiederum — gemeinsam mit der nachsten Zinsanhebung der FED im Dezember
— den Dollar unterstutzt.

Zunehmend sorgt der Konflikt zwischen Nordkorea und den USA fiir Verunsicherung an den Markten, wenngleich das
Basisszenario politischer Analytiker bis dato keine militérische Eskalation vorsieht.

In der taktischen Asset Allocation flieRen politische Themen mit ein, sofern sie als zumindest temporar marktrelevant
einzustufen sind. Mit der aktuellen Ausrichtung, Aktien untergewichtet, zugunsten von Rohstoffen und Dollargeldmarkt sind

wir auch hinsichtlich der aktuellen politischen Themen entsprechend positioniert.

lhr markte|unteruns Team
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Marktumfeld 2017

Raiffeisen x
Capital Management

Anleihen — Warten auf Signale der Notenbanken
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High-Yield Europa

Globale Wandelanleihen

-59%
Unternehmens-
anleihen Euro
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-1.4%
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Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG, 31/12/2016 — 30/09/2017

Der September verlief auf den Rentenmarkten recht ruhig.

Von der US-Notenbank und der EZB kamen AuRerungen in Richtung sanfter
geldpolitischer Straffung. In den USA ist damit eine Leitzinserhéhung im
Dezember wieder wahrscheinlicher geworden. Von der EZB werden
Ankundigungen zur mittelfristigen Geldpolitik gegen Ende Oktober erwartet.

Somit blieben die Markte stabil. Europaische Staatsanleihen verloren

im Monatsvergleich leicht, die Zinsabstande der Hochzinsanleihen

sind auf langjahrige Tiefs gefallen. Kurz: es gibt wenig Neues, auller dass die
Euro-Rallye eine kurze Pause eingelegt hat und somit auch
Fremdwahrungsanleihen wieder aufzeigen konnten (z.B. UK-Staatsanleihen).

Seit Jahresbeginn kdnnen — neben den hier nur bedingt vergleichbaren
Wandelanleihen — lediglich hdher rentierende

Euro-Papiere (Unternehmensanleihen) positiven Ertrag abliefern.

Die Wahrungsentwicklung hat seit Jahresbeginn die Fremdwahrungsertrage
deutlich ins Minus gedreht.

Oktober 2017 | markte|unteruns
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Aktien — Tempo dank guter Konjunkturlage

MSCI World

Dow Jones

MSCI Europa

Euro Stoxx 50

DAX

ATX

29,7 %

Nikkei

FTSE 100

Ertrége in Euro
Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG, 31/12/2016 — 30/09/2017

Nach der sommerlichen Abschwachung haben die Aktienmarkte im letzten
Monat wieder an Tempo gewonnen: Das Allzeithoch am Leitmarkt USA
hat die Wahrungsentwicklung im letzten Monat nur wenig gestort. Dadurch
sind die wesentlichen Aktienmarkte auch fiir Euro-Investoren wieder im
Plus.

Ein global synchrones und robustes Wirtschaftswachstum und ein
historisch niedriges Zinsniveau unterstutzen die Aktienmarkte.

Allerdings besteht die Welt fir Euro-Investoren weiterhin aus zwei Zonen:
Europa und der Rest der Welt (insbesondere USA, GroRbritannien und
Japan).

Nach wie vor sehr gut halt sich der 6sterreichische ATX, der
im September wieder einen Jahreshéchststand erreicht hat.

Oktober 2017 | markte|unteruns
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Emerging Markets — starke Aktien und Renten, Euro bremst

MSCI EM Global
MSCI Lateinamerika
MSCI Asien

MSCI China 27.7%

MSCI Osteuropa

-10,0% MSCI Russland
Anleihen in
-1.3% Lokalwdhrung
Anleihen in
Hartwdhrung 7.5%
Unternehmens-
anleihen 4,5%
inflationsindexierte
Anleihen 1.6%

Ertréage in Euro
Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG, 31/12/2016 — 30/09/2017

Die Emerging Market Aktien haben sich tGber den Sommer gut behauptet,
zuletzt ist es bei weiter robustem Konjunkturumfeld etwas ruhiger
geworden. Asien bzw. China kann den Schwung der ersten Jahreshalfte
halten, Lateinamerika (Brasilien) den Ruckschlag fast wieder aufholen.

Auch Russland konnte nach einem schwachen ersten Halbjahr wieder stark
aufholen, bessere Konjunkturdaten und steigende Rohstoffpreise wirken
unterstitzend. Damit kann auch die Jahresperformance des Osteuropa-Index
ins Plus drehen, wahrend andere CEE-Markte auch bisher schon wesentlich
besser abgeschnitten haben.

Die gute Performance der Emerging Markets-Anleihen hat sich durch den
starken Euro wieder reduziert. Anleihen in Hartwahrung (zumeist USD) bzw.
Unternehmensanleihen sind hier in einer wahrungsgesicherten Form
dargestellt. Dadurch fallt dort die USD/EUR-Entwicklung kaum ins Gewicht.

Oktober 2017 | markte|unteruns
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Wahrungen und Rohstoffe — Euro legt Pause ein

-10,6%

-22,0%

Ertrége in Euro
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usb
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Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG, 31/12/2016 — 30/09/2017

Mit dem Ubertrieben hohen Kurs des US-Dollars zur Jahreswende 2016/17
fand eine mehrjahrige Dollar-Hausse ihr Ende. Seither ist nicht nur der Euro
stark, sondern auch der Dollar schwach gegangen — jeweils gemessen an
einem globalen Wahrungskorb.

Der Euro hat zuletzt bei einem Kurs von knapp 1,20 vorerst eine Pause
eingelegt. In den letzten Monaten konnten sich auch Pfund (GBP) und
Rubel (RUB) wieder etwas erholen. Dennoch ist das Bild seit Jahresbeginn
belastend fiir Fremdwahrungsinvestments.

Durch den schwachen Dollar verlieren heuer auch die meisten Emerging
Markets-Wahrungen, ausgenommen einige CEE-Wahrungen und der
Mexikanische Peso, gegen den Euro — nicht jedoch gegen den Dollar.

Die Rohstoffe haben im aktuell sehr guten Konjunktur-Umfeld ihre Talfahrt
vorerst beendet. Das gilt fur die Industriemetalle wie auch fir die
Energiepreise (Ol, Gas), die seit Sommer wieder anziehen — zumindest in
ihrer Handelswahrung US-Dollar. Gold, die ,reale Wahrung*, fallt im letzten
Monat wieder gegen seine primare Handelswahrung, den Dollar und ist seit
Jahresbeginn in EUR an der Null-Linie.

Oktober 2017 | markte|unteruns



Ausblick

Globales Konjunkturbild

BIP Entwicklung 2017 - 2018
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Quelle: Bloomberg Finance L.P., 30/09/2017
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Globale Konjunktur — synchrones Wachstum weltweit

Konsumentenvertrauen und Die US-Konjunktur lauft weiter sehr gut. Annualisiert betrug das
Arbeitslosenquote Eurozone Wirtschaftswachstum im zweiten Quartal 3,1 %. Die geringere Erwartung von
2,1 % fur das 3. Quartal ist auf die Auswirkungen der Hurrikane im September
zurickzufihren. Der letzte ISM-Einkaufsmanagerindex hatte hingegen noch
einen neuen Hochstwert im Jahresverlauf hervorgebracht. Seitens
Konsumentendaten und Arbeitsmarkt ist eine Konsolidierung auf sehr hohem
Niveau festzustellen, was die gute Verfassung der US-Wirtschaft in
fortgeschrittener Phase unterstreicht.

Die grofen Wahlen in Europa 2017 sind vorbei, echte politische Beben blieben
aus: In den Niederlanden wurden im Marz die Populisten in Schach gehalten,
der Sieg Macrons in Frankreich hat die Markte im Friihjahr beflligelt und der
Einzug der AfD in den deutschen Bundestag hat die Kapitalmarkte im
September vorerst kalt gelassen. Die 6konomischen Kennzahlen sind hingegen
weiter positiv, das Konsumentenvertrauen ist so gut wie seit 2001 nicht mehr.

2000 2016

== KONnsumentenvertrauen
Arbeitslosenquote (%, r.S., invertiert)

Quelle: Raiffeisen KAG, Bloomberg Finance L.P. Oktober 2017 | markte|unteruns
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Geld-/Kapitalmarkt — US-Leitzinserhohung im Dezember?

Verbraucherpreise und Kerninflation USA: Bei der Inflation scheint in den USA nach einer langeren ricklaufigen
wenig Bewegung Phase nun eine Trendwende einzusetzen. Auch wenn ,Headline” und

Kernrate (Verbraucherpreise bzw. Inflation ohne Energie und Lebensmittel)
noch unterhalb der angepeilten 2 %-Marke liegen. Hohere Rohstoffpreise
seit Sommer, allen voran die Olpreiserholung, diirften neben ansteigenden
Léhnen aufgrund des starken Arbeitsmarktes fiir tendenziell héhere Inflation
sorgen.

Eine nachste US-Leitzinsanhebung im Dezember gilt mittlerweile wieder
als sehr wahrscheinlich. Der eingeschlagene Zinspfad durfte sich auch
2018, moglicherweise auch etwas beschleunigt, fortsetzen.

1,9 %

Die zuletzt veroffentlichten europaischen Inflationsdaten haben
enttauscht. Der Aufwartstrend wurde gestoppt, die Kerninflation fiel sogar
leicht zurlick. Trotzdem wird die EZB im nachsten Jahr ihr
Anleiheankaufsprogramm wohl zurtickfahren. Eine erste Zinserhdéhung ist
vorerst aber noch nicht in Sicht.

Jan. 2011 Juli 2017

=\ erbraucherpreise (p.qa.) Kerninflation (p.a.)

Quelle: Raiffeisen KAG, Bloomberg Finance L.P. Oktober 2017 | markte|unteruns 10
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Staats- und Unternehmensanleihen — Warten auf Signale der EZB

US-Staatsanleihen: flache Zinskurve
und wieder leichter Renditeanstieg

2,2%

10 J. Staatsanleihe
Steilheit der Zinskurve (10 minus 2 J.)

Quelle: Raiffeisen KAG, Bloomberg Finance L.P.

Die Renditen stiegen im September wieder leicht. In Europa haben deutsche
10jahrige Bundesanleihen sogar kurz die Marke von 0,5 % getestet.

Etwas besser lief es zuletzt fir Anleihen aus der europaischen Peripherie.
Die Risikoaufschlage gingen etwas zurlck, ebenso rucklaufig waren wieder
einmal die Aufschlage fir Unternehmensanleihen. Noch werden diese
Renditeaufschlage gesucht. Das voraussichtliche Ende des
Ankaufsprogramms der EZB scheint hier noch keine Rolle zu spielen.

Auch am US-Rentenmarkt ist es im Verlauf des September zu einem
Renditeanstieg gekommen. Zum einen wurde nach deutlichen Aussagen von
FED-Chefin Yellen die Zinsanhebung im Dezember wieder sehr
wahrscheinlich. Zum anderen sorgte die Konkretisierung der Plane zur US-
Steuerreform fiir ein neuerliches Aufflammen des ,Reflation-Trades®. Man
scheint davon auszugehen, dass Trumps Wirtschaftsprogramm Wachstum
und Inflation und somit letztlich auch die Renditen anheben wird.

Oktober 2017 | markte|unteruns 11
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Emerging Markets-Anleihen — weiter gutes Umfeld, Euro dampft

Inflation Emerging Markets (VPI, % p.a.) Der globale — idealtypische — Konjunkturzyklus ist gepragt von

China, Turkei, Brasilen Rohstoffpreisanstiegen in der Reifephase. Daher passt ins Bild, dass
Okonomien mit starker Rohstofffixierung, das sind viele Emerging Markets,
dann auch bessere Wachstumsraten aufweisen.

Die Konjunktur Uberrascht positiv und die schwachen letzten 5 Jahre sind
Uberwunden. Positiv ist, dass die Inflationsraten nach den
abwertungsinduzierten Schiiben im GroRen und Ganzen trotzdem riicklaufig
sind und weiterhin von der wiedergewonnenen Wettbewerbsfahigkeit
profitieren.

Die Renditeaufschlage bei Hartwahrungsanleihen sind weiter rticklaufig. Das
liegt auch am fur die Emerging Markets gunstigen Umfeld: solides Wachstum
getrieben von steigenden Rohstoffpreisen und trotzdem weiterhin verhaltener
Zinsentwicklung aus den USA.

Die Emerging Markets-Wahrungen entwickeln sich 2017 gegen ihre
Leitwahrung US-Dollar in Summe gut, lediglich die schon beschriebene
Dollar-Entwicklung macht aktuell fir Euro-Investoren die Ertrage teilweise
zunichte.

1,4 %

VPl China YoY VPI Turkei YoY
VPI Brasilien YoY

Quelle: Raiffeisen KAG, Bloomberg Finance L.P. Oktober 2017 | mérkte|unteruns 12
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Aktien USA und Europa — der Schwung halt noch an

Aktienmarkt (DAX) und Die europaischen Aktienmarkte befanden sich in den letzten Monaten in

Wechselkursentwicklung (EUR) einer Konsolidierungsphase. Unterstitzung fur die
Markte kommt neben den guten Konjunkturdaten auch von einem

unverandert positiven Bild zu den Unternehmensgewinnen. Die
Erwartungshaltung fur Konjunktur und Gewinne hat sich angepasst und
spiegelt sich in einer optimistischen Stimmung bei den Investoren wider.
Gegenwind kam zuletzt von Seiten einer deutlich starkeren Wahrung.

Wir betrachten kurzfristig das Potenzial fiir weitere positive Uberraschungen
als begrenzt und erwarten daher eine
18,2 % Fortsetzung der Konsolidierung in den néchsten Monaten.

Der US-Aktienmarkt, gemessen am S&P 500 Index, hat auch im
September einen neuen Jahreshdchststand erreicht und notiert aktuell
sehr deutlich Uber seinem langfristigen Mittelwert. Getragen wird die
Entwicklung von Wachstumsaktien aus der Technologie aber auch von
zyklischen Sektoren. Zuletzt waren vermehrt wieder Aktien von kleineren
Unternehmen gefragt, die von der nun konkreter werdenden Steuerreform
vermehrt profitieren sollten.

2000 2017

e DAX-Performance % p.a.
EUR/USD % p.a. (r. S. invertiert)

Quelle: Raiffeisen KAG, Bloomberg Finance L.P. Oktober 2017 | mérkte|unteruns 13
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Emerging Markets-Aktien — weiter solide Entwicklung

Entwicklung der Gewinnentwicklung Emerging Emerging Markets-Aktien konnten in den vergangenen Monaten nur

Markets-Aktien (indexiert, 7.2012 = 100) durch den starken EUR-Wechselkurs gebremst werden. Alle anderen
Komponenten zeigen zuletzt eine dullerst ansprechende Entwicklung.
Damit sind auch die Bewertungen angestiegen, die aber nach wie vor
auf soliden Niveaus sind und weiterhin durch gutes
Gewinnmomentum tief gehalten werden.

Dennoch scheint die letzte Bewegung vor allem durch einen starken
Stimmungsumschwung, ausgehend von den USA, getrieben worden
zu sein. Bemerkenswert ist auch, dass bei globaler Betrachtung
mittlerweile der Technologiesektor den mit Abstand héchsten
Performancebeitrag liefert. Konsumgtter, Roh- und Industriewaren
folgen mit grol3em Abstand.

Bezuglich der Wahrungsbeitrage gilt das Gleiche wie bei den Anleihen:
W 67,6 In Summe gute Entwicklung gegen ihre Leitwahrung
US-Dollar. Dessen Entwicklung 2017 schmalert aber die Ertrage
—~ r’ far Euro-Investoren.

Jan. 2015 Juli 2017

EM Asien EM Lateinamerika EM Europa

Quelle: Raiffeisen KAG, Bloomberg Finance L.P. Oktober 2017 | mérkte|unteruns 14
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Unter der Strategischen Asset Allocation verstehen wir die mittel- bis langfristige (3 bis 5 Jahre) Beurteilung der verschiedenen Anlageklassen.

Aktien

wenig attraktiv

Wir sehen vor allem den
wichtigen US-Aktienmarkt im
historischen Vergleich als
bereits sehr teuer bewertet.

Europaische Aktien sowie
insbesondere Emerging
Markets-Aktien sind nach wie
vor fair bewertet.

Die vorliegende Prognose/Einschatzung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

attraktiv

Staatsanleihen

wenig attraktiv attraktiv

Die Renditen der wichtigsten
Staatsanleihenmarkte befinden
sich auf extrem niedrigen
Niveaus.

Fir die nachsten 5 Jahre
erwarten wir sehr niedrige bzw.
zum Teil negative Ertrage. Wir
haben Ende Juni das Zinsrisiko
nochmal reduziert.

Unternehmens- und
Emerging Markets-Anleihen

wenig attraktiv attraktiv

Im Bereich der -
Unterehmensanleihen sehen wir
die Bnewertungen
(Renditeaufschlage vs.
Staatsanleihen) zunehmend
kritisch (vor allem im High Yield
Segment).

Wir halten noch Positionen in
Investment Grade-Anleihen,
EM-Anleihen und EM-
Wahrungen. Unsere
Positionierung bei den EM-
Wahrungen haben wir Ende Juni
reduziert.

Rohstoffe
Inflationsanleihen

wenig attraktiv attraktiv

Nach einem schwachen ersten
Halbjahr konnten

Rohstoffe in den letzten
Monaten deutlich zulegen.

Wir erwarten auf mittelfristige
Sicht, dass die MalRnahmen auf
der Angebotsseite Wirkung
zeigen und diese Assetklasse
unterstitzen.

Wir haben die starken Anstiege
bei Industrie-metallen aber
Ende September zu einer
Positionsreduktion genutzt.

Oktober 2017 | markte|unteruns 15
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Die Taktische Asset Allocation steuert marktorientierte Mischfonds wie die Raiffeisen-Strategiefonds auf kurze bis mittlere Sicht.
Die Positionierungen des Fondsmanagements kdnnen sich von anderen Kapitalmarktanalysen (z.B. Raiffeisen RESEARCH) unterscheiden.

Aktuelle Aktiengewichtung in Strategiefonds™

Neutrale Gewichtung

Maximales Maximales
Untergewicht Ubergewicht

Die vorliegende Prognose/Einschatzung ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

*Raiffeisenfonds-Sicherheit, Raiffeisenfonds-Ertrag, Raiffeisenfonds-Wachstum

Konjunktur: Insgesamt sehr gute Konjunkturlage;
globale ,Surprise-Indizes” (CESI) im positiven Bereich;
Einkaufsmanagerindizes (PMI) mit weiterem Anstieg
(USA, Europa)

Unternehmensdaten: Erwartung Gewinnwachstum Q3 bei 5 %
(nach 14 % in Q1 und 11 % in Q2); negative Revisionen bei
Gewinnerwartungen fur 2017/2018

Stimmungsindikatoren: US-Stimmungsindikatoren Uberhitzt,
geringe Risikoaversion; Stimmungslage bei Anlegern stark
gestiegen

Spezialthemen: Anreizreduktion durch Notenbanken;

anstehende wirtschaftspolitische Entscheidungen USA;
geopolitische Spannungen

Positionierung: Aktien unverandert 2 Schritte untergewichtet
vs. Rohstoffe bzw. USD-Geldmarkt;

groRte Abweichungen in Substrategien: Inflationsindexierte
Anleihen (+), Aktienentwickelte Markte (-)

Oktober 2017 | markte|unteruns 16



Performance ausgewahlter* Fonds | Raiffeisen x

Capital Management

Strategiefonds YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage Auflage
Raiffeisenfonds-Sicherheit 0,51 % 1,09 % 253% p.a. 3,81% p.a. 3,18% p.a. 3,95% p.a. 06/1998
Raiffeisenfonds-Ertrag 1,77 % 5,28 % 525% p.a. 568 % p.a. 312% p.a. 4,08% p.a. 07/1998
Raiffeisenfonds-Wachstum 3,32 % 10,06 % 755% p.a. 731% p.a. 2,66 % p.a. 3,76 % p.a. 06/1998
Raiffeisen-Active-Aktien 4,61 % 11,56 % 847 % p.a. 9,82% p.a. 2,68% p.a. 231% p.a. 05/1999
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide -0,33 % 0,02 % - - - 0,86 % p.a. 06/2015
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix™ 1,58 % 3,94 % 525% p.a. 6,04 % p.a. 429 % p.a. 534 % p.a. 08/1986
Nachhaltigkeitsfonds YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage Auflage
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm -0,23 % -0,67 % - - - -0,33% p.a. 10/2014
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien™ 4,66 % 10,51 % 8,67 % p.a. 9,34% p.a. 1,13% p.a. 1,88 % p.a. 05/2002
Alternative Investments YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage Auflage
Raiffeisen-Active-Commodities 3,70 % 6,08 % -10,14 % p.a. -10,26 % p.a. - -6,47 % p.a. 08/2009

Die Performance wird von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bzw. von der Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH auf Basis der veroffentlichten

Fondspreise nach der OeKB-Methode berechnet. Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlasslichen Rickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung des Fonds zu.

Hinweis fir Anleger mit anderer Heimatwahrung als der Fondswahrung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann.

Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie insbesondere die Hohe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfélligen Riicknahmeabschlages sowie Steuern nicht beriicksichtigt.
Diese wirken sich bei Bertcksichtigung in Abhangigkeit der konkreten Héhe entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung aus. Die maximale Hohe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfalligen
Riicknahmeabschlages entnehmen Sie bitte der Ubersicht zu den Fondsdaten.

" Es handelt sich dabei um ausgewahlte vertriebsrelevante Fonds, welche die in der Unterlage besprochenen Markte abdecken.
" Der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix wurde unter dem Namen Raiffeisen-Global-Mix aufgelegt. Der Name sowie das Veranlagungskonzept wurden per 30. September 2014 geéndert.
" Die/Der Fonds Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien wurde(n) unter dem Namen Raiffeisen-Ethik-Aktien aufgelegt. Der Name sowie das Veranlagungskonzept wurden per
01. Oktober 2014 geandert.
Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnungen, 30/09/2017, total return indexiert netto, berechnet von der altesten, verfligbaren Tranche.
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Performance ausgewihlter* Fonds II Raiffeisen |

Capital Management

Anleihefonds YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage Auflage
Raiffeisenfonds-Konservativ 0,73 % 0,37 % 1,48 % p.a. 2,13% p.a. - 3,27 % p.a. 08/2011
Raiffeisen-Global-Rent -5,29 % -6,22 % 264% p.a. 1,59% p.a. 4,36 % p.a. 522% p.a. 06/1988
Raiffeisen-Global-Fundamental-Rent -1,82 % -2,61 % 1,79 % p.a. -0,08 % p.a. - 220% p.a. 04/2011
Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent 5,52 % -0,06 % 240% p.a. 1,64 % p.a. 479% p.a. 5,86 % p.a. 11/2003
Raiffeisen-Osteuropa-Rent 2,10 % 0,22 % 1,82% p.a. 1,97 % p.a. 3,83% p.a. 597 % p.a. 05/2000
Raiffeisen-Euro-Corporates 1,69 % 0,11 % 2,34% p.a. 346 % p.a. 462% p.a. 452% p.a. 05/2001
Raiffeisen-Europa-HighYield 4,35 % 5,73 % 413 % p.a. 594 % p.a. 6,41 % p.a. 577 % p.a. 05/1999
Aktienfonds YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage Auflage
Raiffeisen-Global-Aktien 2,93 % 11,09 % 6,49 % p.a. 10,27 % p.a. 339% p.a. 575% p.a. 10/1986
Raiffeisen-TopDividende-Aktien 12,05 % 19,13 % 6,26 % p.a. 10,03 % p.a. 2,05% p.a. 4,03% p.a. 07/2005
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 8,16 % 10,39 % 420% p.a. 2,76 % p.a. 2,58 % p.a. 549 % p.a. 05/1999
Raiffeisen-Eurasien-Aktien 5,49 % 9,74 % 526 % p.a. 490% p.a. 0,67 % p.a. 488 % p.a. 05/2000
Raiffeisen-Europa-Aktien 11,34 % 22,11 % 780% p.a. 10,33 % p.a. 1,06 % p.a. 6,18 % p.a. 06/1996
Raiffeisen-Osterreich-Aktien 28,11 % 35,17% 17,17 % p.a. 12,12% p.a. 0,00% p.a. 545% p.a. 10/1989
Raiffeisen-MegaTrends-Aktien** 1,12 % 13,57 % 10,57 % p.a. 12,10 % p.a. -0,05% p.a. 1,28 % p.a. 09/1999
Raiffeisen-Energie-Aktien -11,46 % 1,96 % -9,87 % p.a. -5,75% p.a. -5,35% p.a. 1,17 % p.a. 02/2002

Die Performance wird von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bzw. von der Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH auf Basis der veréffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode
berechnet. Performanceergebnisse der VVergangenheit lassen keine verlasslichen Riickschllisse auf die zuklnftige Entwicklung des Fonds zu. Hinweis fiir Anleger mit anderer Heimatwahrung als der
Fondswahrung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie insbesondere
die Hohe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfalligen Ricknahmeabschlages sowie Steuern nicht beriicksichtigt. Diese wirken sich bei Berticksichtigung in Abhangigkeit der konkreten Héhe entsprechend
mindernd auf die Wertentwicklung aus. Die maximale Héhe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfilligen Riicknahmeabschlages entnehmen Sie bitte der Ubersicht zu den Fondsdaten.

* Es handelt sich dabei um ausgewahlte vertriebsrelevante Fonds, welche die in der Unterlage besprochenen Markte abdecken.
** Die/Der Fonds Raiffeisen-MegaTrends-Aktien wurde(n) unter dem Namen Klassik Mega Trends aufgelegt. Der Name wurde per 15. Februar 2017 geandert.

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnungen, 31/09/2017, total return indexiert netto, berechnet von der altesten, verfligbaren Tranche.
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Ubersicht Marktentwicklung

30.09.2017

Anderung YTD

Anderung YTD

5 Jahre p.a.

Raiffeisen x
Capital Management

30.09.2017 Anderung YTD

AKTIENINDIZES "°ka'wahr””9’ '” EUR, in % EUR, in % ANLEIHERENDITEN 10 Jahre, in % m

MSCI World
Dow Jones
Nasdaq
EuroStoxx 50
DAX

ATX

FTSE 100
Nikkei

Hang Seng
MSCI EM

4.245
22.405
5.979
3.595
12.829
3.316
7.373
20.356
27.554
557

+12,5 %
+16,7 %
+24,0 %
+11,7 %
+11,7 %
+29,7 %

+6,6 %

+8,3 %
+29,8 %
+23,5 %

+3,5 %
+4,3 %
+10,8 %
+11,7 %
+11,7 %
+29,7 %
+3,4 %
+0,2 %
+15,1 %
+14,0 %

+12,9 %
+18,7 %
+20,0 %
+10,9 %
+12,2 %
+12,6 %

+7,0 %
+13,6 %
+11,5 %

+5,8 %

Vereinigte Staaten
Japan
GroRbritannien
Deutschland
Osterreich
Schweiz

Italien

Frankreich

Spanien

2,33 %

0,07 % 2
1,37 % 13
0,46 % 26
0,63 % 20
-0,02 % 17
211 % 30
0,74 % 6
1,60 % 22

EUR/USD
EUR/JPY

EUR/GBP
EUR/CHF
EUR/RUB
EUR/CNY

ROHSTOFFE

Gold
Silber
Kupfer
Rohdl

Quelle: Bloomberg Finance L.P., 30/09/2017, YTD = Veranderung im Vergleich zum Vorjahr;
Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlasslichen Rickschlisse auf die kilinftige Entwicklung zu.

1,18
132,93
0,88

7,84

1.283
17
6.432
57

-10,6 %
7,4 %
-3,0 %
-6,2 %
-4,9 %
-6,6 %

+11,3 %
+5,3 %
+16,5 %
+2,0 %

-0,5 %
-5,9 %
+4,1 %
-8,8 %

+1,8 %
-5,5%
-2,0 %
+1,1 %
-10,0 %
+0,6 %

-1,4 %
-9,0 %
+0,2 %
-8,5 %

Vereinigte Staaten
Euroland
Grol3britannien
Schweiz

Japan

LEITZINSSATZE der Zentralbanken

US-Fed Funds
EL: Refi-Satz
GB: Base-Rate
CH: Target Rate
JP: Diskont

1,33 %
-0,33 % -1
0,34 % -3
-0,73 % 0
-0,05 % 0
1,25 % 50
0,00 % 0
0,25 % 0
-0,75 % 0
-0,10 % 0
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Haftungsausschluss

Raiffeisen
Capital Management

Diese Unterlage wurde erstellt und gestaltet von der Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, Osterreich (,Raiffeisen
Capital Management” bzw. ,Raiffeisen KAG*). Die darin enthaltenen
Angaben dienen, trotz sorgfaltiger Recherchen, lediglich der
unverbindlichen Information, basieren auf dem Wissensstand der mit
der Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Ausarbeitung
und koénnen jederzeit von der Raiffeisen KAG ohne weitere
Benachrichtigung geéndert werden. Jegliche Haftung der Raiffeisen
KAG im Zusammenhang mit dieser Unterlage oder der darauf
basierenden Verbalprasentation, insbesondere betreffend Aktualitat,
Richtigkeit oder Vollstandigkeit der zur Verfiigung gestellten
Informationen bzw. Informationsquellen oder fiir das Eintreten darin
erstellter Prognosen, ist ausgeschlossen. Ebenso stellen allféllige
Prognosen bzw. Simulationen einer friiheren Wertentwicklung in
dieser Unterlage keinen verlasslichen Indikator fiir kiinftige
Wertentwicklungen dar. Weiters werden Anleger mit einer anderen
Heimatwahrung als der Fondswahrung bzw. Portfoliowéhrung darauf
hingewiesen, dass die Rendite zusatzlich aufgrund von Wahrungs-
schwankungen steigen oder fallen kann.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder ein

Angebot, eine Kauf- oder Verkaufsempfehlung noch eine
Anlageanalyse dar. Sie dienen insbesondere nicht dazu, eine
individuelle Anlageodersonstige Beratung zu ersetzen. Sollten Sie
Interesse an einem konkreten Produkt haben, stehen wir lhnen
gerne neben lhrem Bankbetreuer zur Verfligung, lhnen vor einem
allfalligen Erwerb den Prospekt bzw. die Informationen fiir Anleger
geman § 21 AIFMG zur Information zu ibermitteln. Jede konkrete
Veranlagung sollte erst nach einem Beratungsgesprach und der
Besprechung bzw. Durchsicht des Prospektes bzw. der
Informationen fiir Anleger gemag § 21 AIFMG erfolgen.

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass Wertpapiergeschafte
zum Teil hohe Risiken in sich bergen und die steuerliche
Behandlung von den persénlichen Verhaltnissen abhangt und
kiinftigen Anderungen unterworfen sein kann.

Die Performance von Investmentfonds wird von der Raiffeisen KAG
bzw. von Immobilien-Investmentfonds von der Raiffeisen Immobilien

Kapitalanlage GmbH entsprechend der OeKB-Methode basierend
auf Daten der Depotbank berechnet (bei der Aussetzung der
Auszahlung des Riickgabepreises unter Riickgriff auf allféllige,
indikative Werte). Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden
individuelle Kosten wie insbesondere die Hohe des
Ausgabeaufschlages bzw. eines allfalligen Riicknahmeabschlages
sowie Steuern nicht berlicksichtigt. Diese wirken sich bei
Bericksichtigung in Abhangigkeit der konkreten Héhe entsprechend
mindernd auf die Wertentwicklung aus. Die maximale Héhe des
Ausgabeaufschlages bzw. eines allfalligen Riicknahmeabschlages
kann dem Kundeninformationsdokument (Wesentliche
Anlegerinformationen) bzw. dem vereinfachten Prospekt
(Immobilien-Investmentfonds) entnommen werden.

Die Performance von Portfolios wird von der Raiffeisen KAG
zeitgewichtet (Time Weighted Return, TWR) oder kapitalgewichtet
(Money Weighted Return, MWR) [siehe die genaue Angabe im
Prasentationsteil] auf Basis der zuletzt bekannten Borse- und
Devisenkurse bzw. Marktpreise bzw. aus
Wertpapierinformationssystemen berechnet.
Performanceergebnisse der VVergangenheit lassen keine
verlasslichen Ruckschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines
Investmentfonds oder Portfolios zu. Wertentwicklung in Prozent
(ohne Spesen) unter Berlicksichtigung der Wiederveranlagung der
Ausschittung. Die verdffentlichten Prospekte bzw. die Informationen
fur Anleger gemaR § 21 AIFMG sowie die
Kundeninformationsdokumente (Wesentliche Anlegerinformationen)
der Fonds der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen
unter www.rcm.at in deutscher Sprache bzw. im Fall des Vertriebs
von Anteilen im Ausland unter www.rcm-international.com in
englischer (gegebenenfalls in deutscher) Sprache bzw. in lhrer
Landessprache zur Verfligung. Die veroffentlichten
Verkaufsprospekte des in dieser Unterlage beschriebenen
Immobilienfonds stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache zur
Verfligung.

Quelle MSCI: Die MSCI-Informationen sind ausschlieBlich fir lhre
interne Nutzung bestimmt. Sie dlirfen weder in irgendeiner Weise

vervielfaltigt oder verbreitet werden, noch dirfen sie als Grundlage
fur Finanzinstrumente oder Produkte oder Indizes oder als ein
Bestandteil derselben verwendet werden. Die MSCI-Informationen
stellen keinerlei Anlageberatung oder eine Empfehlung fir (oder
gegen) eine Anlageentscheidung dar und dirfen nicht als Grundlage
fiir eine solche Entscheidung herangezogen werden. Historische
Daten und Analysen sollten nicht als Anhaltspunkt oder Garantie fur
kinftige Analysen, Vorhersagen oder Prognosen hinsichtlich der
Wertentwicklung dienen. Die MSClI-Informationen werden ohne
Mangelgewahr bereitgestellt, und der Nutzer dieser Informationen
tragt das gesamte Risiko fir jedwede Verwendung dieser
Informationen. MSCI, seine verbundenen Personen und alle
anderen Personen, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder
Erstellung von MSCI-Informationen beteiligt sind oder damit in
Verbindung stehen (zusammen die ,MSCI- Parteien“), schlieRen
ausdriicklich samtliche Gewabhrleistungen (insbesondere jedwede
Gewahrleistung der Echtheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat,
Nichtverletzung von Schutzrechten Dritter, Marktgangigkeit und
Eignung fiir einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese
Informationen aus. Ohne Einschréankung des Vorstehenden haftet
eine MSCI-Partei unter keinen Umstanden fir direkte, indirekte,
besondere oder beildufig entstandene Schaden, Schaden mit
Strafcharakter, Folgeschaden (insbesondere entgangenen Gewinn)
oder sonstige Schaden. www.msci.com)

Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage bedarf der

vorherigen Zustimmung der Raiffeisen KAG.
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Kontakt copira otz (O

Raiffeisen Capital Management ist die Dachmarke
der Unternehmen:

» Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH
= Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H

Mooslackengasse 12
1190 Wien, Osterreich

t+43 171170-0
f+43 1 71170-1092
www.rcm.at | info@rcm.at
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