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Dachfonds Sidtirol:
Niedrigzinsumfeld und Zinswende — der Fonds ist geristet'.

Der Dachfonds Sidtirol weist traditionell eine hohe Anleihequote auf. Diese trug in den letzten Jahren
maBgeblich zur guten Wertentwicklung des Fonds bei, da sich viele Segmente des Anleihenmarktes sehr gut
entwickelt haben. Vor dllem die Staatsanleihen der Euro-Zone kdnnen hier als Beispiel genannt werden.
Hand in Hand mit den Kursanstiegen bei diesen Anleihen hat ihr Risiko-Ertrags-Profil an Attraktivitét
eingebiBt. Das Fondsmanagement hat diesen Entwicklungen schon friih Rechnung getragen, indem das
Anlageuniversum im Anleihebereich erweitert wurde. Dabei wurden und werden laufend neve Markte
analysiert, die noch vergleichsweise bessere Ertragsaussichten aufweisen. Im Gegenzug wurde der Anteil von
Euro-Staatsanleihen reduziert. Hinzu kommen Absicherungsstrategien, die im Falle starkerer Renditeanstiege
greifen sollen.

* Euro-Staatsanleihen deutlich reduziert

* Anleihepalette verbreitert — mehr Diversifikation und Gestaltungsméglichkeiten fir das
Fondsmanagement

» Bewdhrte Absicherungsstrategien

Vorausschauendes Anleihemanagement wichtiger denn je

Anleihen bzw. Anleihefonds bilden den Léwenanteil im Dachfonds
Sudtirol. Damit sind sie sowohl zentraler Ertragsbringer im Fonds als
auch naturgemaB eine Hauptquelle fir Risiken, beispielsweise im
Falle kraftiger Renditeanstiege (=  Kursrickgdange) auf den
Anleihemarkten. Im Gegensatz zu friheren Zinszyklen sind die
Renditeniveaus aktuell so niedrig, dass Zinseinnahmen kaum noch
Kompensation bei etwaigen Kursrickgéngen bieten. Zugleich ist das
Abwartspotential  bei  Anleihekursen ungleich gréBer als das
Aufwartspotential — eine starke und aus Investorensicht negative
Asymmetrie  zwischen  Risiko und  Erfrag. Das  macht
vorausschauendes Anleihemanagement wichtiger denn je.

Auch wenn es fir einen markanten Renditeanstieg auf den Markten
aktuell noch keine akuten Anzeichen gibt: man sollte darauf
vorbereitet sein. Zumal es, ausgehend von den USA, Hinweise fir
eine bevorstehende langfristige Trendwende auf den Rentenmarkten

gibt.
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! Die nachfolgenden Einschétzungen und Positionierungen stellen eine Momentaufnahme dar und kénnen sich jederzeit und ohne Ankiindigung
dndern. Sie sind keine Prognose fiir die kiinftige Wertenwicklung der Kapitalmérkte oder des Dachfonds Sidtirol.
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Erweitertes Anleiheporifolio und Absicherungsstrategien

Staatsanleihen der Euro-Kernldnder weisen in den letzten Jahren immer unattraktivere Risiko-Ertrags-
Konstellationen auf. Im Dachfonds Sidtirol hat das Fondsmanagement daher bereits vor mehreren Jahren
begonnen, Anleihemdrkte aufBerhalb  von Euro-Staatsanleihen  beizumischen. Dies betrifft  etwa
Inflationsindexierte Anleihen, Unternehmensanleihen unterschiedlicher Qualitdten und Anleihen aus den
Schwellenléndern. In vielen Féllen haben diese Markte ein niedrigeres Zinsdnderungsrisiko, was sich
entsprechend auf die Duration des Dachfonds insgesamt ausgewirkt hat. Damit ist nach Einschatzung des
Fondsmanagements bis auf weiteres eine gute Balance zwischen Ertragschancen und Risiken im derzeitigen
Markt- und Konjunkturumfeld gegeben. Hinzu kommen spezielle Absicherungsstrategien, die dann greifen,
wenn sich gréBere Renditeanstiege abzeichnen.

Fazit: Das anhaltende Niedrigzinsumfeld und das damit verbundene Risiko eines kiinftigen stérkeren
Renditeanstieges machen ein vorausschauendes Anleihemanagement wichtiger denn je. Das Management
des Dachfonds Sudtirol ist im Anleihebereich daher bereits in den letzten Jahren wesentlich flexibler
geworden. Spezielle Absicherungssirategien sind zusdizliche und bewdhrte Werkzeuge des
Fondsmanagements, um gut durch das herausfordernde Rentenmarktumfeld zu navigieren.

Veranlagungen in Fonds sind dem Risiko von Kursschwankungen bzw. Kapitalverlusten ausgesetzt. Die
veroffentlichten Prospekte bzw. die Informationen fir Anleger gemall § 21 AIFMG sowie die
Kundeninformationsdokumente (Wesentliche Anlegerinformationen) der Fonds der Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache bzw. unter www.rcm-international.com
in englischer bzw. in lhrer Landessprache zur Verfigung.

Es ist die Anlagestrategie des Fonds iiberwiegend in andere Investmentfonds anzulegen. Im Rahmen der
Anlagestrategie kann iberwiegend (bezogen auf das damit verbundene Risiko) in Derivate investiert
werden. Die Fondsbestimmungen des Dachfonds Sidtirol wurden durch die FMA bewilligt. Der Dachfonds
Sidtirol kann mehr als 35 % des Fondsvermégens in Wertpapiere / Geldmarktisntrumtente folgender
Emittenten investieren: Frankreich, Niederlande, Osterreich, ltalien, GroBbritannien, Schweden, Schweiz,
Spanien, Belgien, Vereinigte Staaten von Amerika, Kanada, Japan, Australien, Finnland, Deutschland.
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