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Performance 2017

Corporates & HY Anleihen EM Anleihen Staat Rohstoffe Aktien
17,4%

20%

15%

10% 8,9% | 8 79

5%

0%

-5% —

-10%

-15%

-15,4%

-20%

Energy

S&P 500
TOPIX

High Yield US

IG Corporates US

High Yield Europe

IG Corporates Euro Fin
Global Convertible Bonds
EM Bonds HC

EM Inflation Linked
EM-Currencies (spot only)
EM Bonds Local (vs. EUR)
EM Corporate Bonds

AU Government

CD Government

US Government

GB Government

DE Government

IT Government

Precious Metals

Industrial Metals

Break Even EU 5

Break Even US 5

MSCI EM Asia

STOXX 600

MSCI EM Latin America
MSCI EM CEE

IG Corporates Euro Non-Fin

Ertfrdge in Lokalw&hrung
Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG, 30.12.2016 bis 30.05.2017

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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Konjunktur - Ausblick coptet masanezes (9K
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BIP Entwicklung 2017 - 2018

1,6%
1,2%
1,7% 1.6% Russland .
2 204, 2,3% 2017 2018
Eurozone 6,6% 6,3% 1,3%
2017 2018 1’00/0
USA .
2017 2018 3,7% i Zrul
2 2017 na 2017 2018
2,3%
Afrika 7,1% 7,5%
0,7% 2017 2018
- Brasilien
2017 2018
3,3% 3,4% 2017 2018
Welt

2017 2018

Quelle: Bloomberg Finance LP, 6. Juni 2017

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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USA - Euphorie beginnt nachzulassen

Wachstumsprognose:
~‘ = Konsumentenvertrauen auf hdchsten Stand seit dem Jahr 2000 2017: 22 %
= Stabiler Aktienmarkt und weiterhin niedrige Arbeitslosigkeit Inflafionserwartung:
. . : o 2017: 2,3 %
= Stimmung bei den Einkaufsmanagern optimistisch 2
Konsumentenverrauen Arbeitsmarkt Einkaufsmanagerumfragen
140 4.000 5% 70
120 A 2000 4\ - : A
100 A M 0 6%
\ 4 -
80 -2.000 % 50
&0 | 400 \ l N’f - 5
0 V £.000 \ / /_l 9% ::
. @ @ 0 10 1 12 13 1 15 1 00 w b % : : X X X
’ 07 0B 09 0 N 12 13 14 15 18 a7 08 09 10 11 12 13 14 15 16
—Canference Board Michigan — Siellenveranderung (12 M) e Arbeitslosenquote (r.3., inverbert)

—_—EM

Chicago PMI

US Wirtschaft wachst im 1. Quartal 2017 trotz guter Stimmung lediglich mit 1,2% (Jahresrate)
US Notenbank deutet Einstieg in Abschmelzen der Bilanz fur den sp&teren Jahresverlauf an

o

Politischer Machtkampf mit Russland und Nordkorea

Trumps groBB angekundigte Steuerreform wird - wenn Uberhaupt - erst 2018 erwartet

Quelle: Bloomberg Finance L.P. Raiffeisen Kapitalanlage-Ges.m.b.H, Juni 2017

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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US-Renditen spiegeln Ubertriebenen Raitiisen [

Capital Management

Konjunkiuroptimismus Menber o 8 Gocp

Politische Erwartungen wurden
ausgepreist

= Steuerreform erst 2018
= Infastruktur
= Bankenpaket

10 jahrige US-Renditen

Inflation leicht rucklaufig
= Rohstoffe/Olpreis sinken

= Geringer Lohndruck trotz positiver
Arbeitsmarktentwicklung

US Dollar bereits auf Vorwahlniveau

10 jaehrige US Rendite

Quelle: Thomson Reuters Datastream

Quelle: Thomson Reuters Datastream

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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Eurozone-Konjunkiur

Eurozone - Konjunkturampel bleibt auf Grun

» FrUhindikatoren und Einkaufsmanagerindizes solide

= Bestatigung der guten Vorlaufindikatoren durch
wharte' Daten wie Industrieproduktionszahlen

= Entspannung an den europdischen Arbeitsmdarkten
geht weiter (Deutschland Rekordtief <4%)

Inflationserwartung Einkaufsmanagerindizes

ey

Raiffeisen x
Capital Management

Member of RBI Group

Wachstumsprognose:
2017: 1.7 %

Inflationserwartung:
2017: 1,6 %

Arbeitslosenquoten (Eurostat)
30

25

2 8 B

48

£
l

1.0 4 18

L= LI T = I - = R L - =]

04 05 068 OF 08 09 W 11 12 13 14 15 16 17 Mai 14 Now 14 Mai. 15 Nov. 15 Mai 16

Eurozone Industrie

Eurczone Gesamt

e ELIR Inflation Swap Forward SYSY

Eurozone Diensteis

— L 15
SN ]
—— . —_— ‘D
.‘_—-—_“.—‘-‘h_ 5
0
01 02 03 04 05 06 O7 OB 09 10 11 12 13 14 15 16
= Arbeiislosenguote Eurozone (%) = Arbeitsiosenguote D (%)
Arbeitslosenguote ES (%, 1.5.) Arbeitslosenguote IT (%, 1.5.)

= Aktuelle InflationsrGckgang ,,kontraproduktiv fUr vorzeitiges Tapering durch EZB

= Wahlen Italien, Wahlen UK ,,Brexit-Verhandlungen®”

» Hohe Staatsverschuldung und notleidende Kredite (,,non performing loans) bei Banken

Bildquelle: Bloomberg Finance L.P. Raiffeisen Kapitalanlage-Ges.m.b.H, Mai 2017

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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Inflation — ein ,,Mai-Lufterl"

Raiffeisen x
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35 Jo - 35
30 _ ....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................... _ 30
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2017 2016

2,0

1,5 S

1,0

0,5 ] T T T T T T T T T T T 1

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
2017

Eurozone Core Inflation YoY Eurozone Inflation YoY

Quelle: Thomson Reuters Datastream, 06.2017

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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Notenbanken: Moglicher Aktionsplan copitl otz (K
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Juni September Dezember Anfang
2017 2017 2017 2018
E7R abwartende Tapering Erste
Haltung ehest 2018 MaBnahmen
: . Dritte Schrittweise
FED ZinchJ\rlka?gSun BI@T&/Z?&%;B% Zinsanhebung Reinvestition
9 9 moglich reduzieren

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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Rendite-Landschaft Eurozone

Yields (%) 8%
Germany -0,75
France -0,54
ltaly 0,32
Spain -0,35
Netherlands -0,71
Austria -0,58
Belgium 0,56
Portugal -0,20
Ireland -0,43
Finland -0,49
Financials AA+,AA, AA- -0,23
Financials A+ A, A- 0,17
Financials BBB+,BBB,BBB- -0,02
Non-Financials AA+,AA,AA- -0,27
Non-Financials A+, A, A- -0,18
Non-Financials BBB+,BBB,BBB- -0,09
ITRX XOVER Implied

Covered AAA -0,38
Covered AA+,AA AA- -0,29

Quelle: Raiffeisen KAG, Bloomberg Finance L.P., 2017-05-30

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

2Y

-0,71
-0,48
-0,15
-0,30
-0,64
-0,59
-0,56

0,27

0,43
0,66
0,14
0,05

0,14

0,17
-0,10

0,00

-0,31
-0,22

3Y 4Y 5Y
0,69 -0,57 -0,43
0,49 -0,36 0,18
0,15 0,37 0,94
0,10 0,03 0,35
0,60 -0,49 -0,35
0,49 -0,38 -0,27
0,49 -0,38 -0,23
0,54 0,78 pEWsYi
0,44 -0,35 0,11
0,60 -0,47 -0,26
0,02 0,11 0,27
0,08 0,23 0,39
0,33 0,54 0,75
0,09 0,02 0,15
0,00 0,12 0,27
0,14 0,30 0,49
0,20 -0,08 0,07
0,12 0,01 0,16
yield < 0,00

yield > 1,50

Diese Folie dient der Information des Kundenberaters und darf nicht an Kunden weitergegeben werden.

6Y

0,30
0,04

1,19
0,51

0,14
0,19

0,11
2,03
0,06
-0,21

7Y
0,17
0,13

0,88
0,02
0,05
0,11

2,32
0,31

0,02
0,60
0,74
1,15
0,46
0,62
0,88

0,38
0,49

8Y

-0,02

0,36

1,15
0,19
0,15
0,32
2,60
0,52
0,04
0,77
0,91
1,35
0,62
0,79
1,06

0,54
0,66

Raiffeisen
Capital Management

X

Member of RBI Group

30Y
1,14

oY
0,12
0,57

10Y
0,30
0,73

20Y
0,84
1,43

15Y
0,55
1,10

1,35

0,34 0,51 1,19
0,29 0,59 1,04 1,49
0,48 0,66 1,03

2,86 3,14 3,56

0,68 0,78 1,24

0,26 0,36 0,82 1,31
0,92 1,06

1,07 1,21

0,77 0,90

0,95 1,09

1,23 1,37

0,70 0,83

0,81 0,95

Raiffeisen Capital Management - Rates&FX



Aktien

Wertentwicklungen YiD in Euro

Raiffeisen
Capital Management

Member of RBI Group

X

O /ATX .
Turkei /ISE 100
MSCI EM Asia Def. Konsum
Euro STOXX Versorger
MSCI EM Healthcare
D /DAX Zykl. Konsum
HSChina i
Industrie
MSCI World
UK /FTSE 100 Grundstoffe
Japan /NIKKEI Immobilien
US /S&P 500 Finanz
Brasilien /Ibovespa Telekomm.
MSCI Eastern Europe .
Energie
Russland /MICEX i . .
-15 -10 -5 0 5 10

-15 -10 -5 0 5 10 15 20

GUnstiges makrodkonomisches Umfeld und massiver RUckenwind durch Gewinnentwicklung freiben die
globalen Aktienmarkte. Niedrige VolatilitGten zeigen groBBe Zuversicht der Marktteilnehmer.

Europdische Mdarkte steigen Starke, USA und EM werden durch Wahrungen gebremst.

Die 2016 einsetzende und durch Trump-Sieg verstarkte Rallye der Zykliker und kleiner kapitalisierten Werte
bremste sich heuer ein — es dominieren wieder Wachstumswerte. Dies spiegelt sich auch in der
Sektorentwicklung wieder.

Quelle: Bloomberg Finance L.P., Zeitraum 31.12. 2016 bis 31.05.2017, abs. Performance in %; Sektorindizes sind MSCI-Indizes;
Wadahrungen YiD: USD -6,3 %; Pfund -2 %; Yen -1,3 %; Rubel +2 %; Tirk.Lira -7%; Bras.Real -5,5 %;

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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Globale Gewinndynamik nimmt an Fahrt auf  ceic Mancgemen X

Member of RBI Group

Gewinnwachstum und Konsensuserwartungen

30%
25%
20%
15%
10%
5% +—
0% - . . . .
-5%
-10%
Eurozone Europa (U Japan Welt  Asien /EM Emerging
Markets

2015 m2016e m2017e

Gewinnwachstum beschleunigt sich praktisch Uberall. Positive Revisionen begunstigen zuletzt vor
allem auch Europa und Euroland. Auch sektormdaBig wird der Anstieg von einer breiten Basis
getragen. Gewinnmargen steigen mangels Lohndrucks

Erwartungen fur 2017 gehen in den letzten Monaten tw. deutlich nach oben

Quelle: Thomson Reuters — IBES Estimates 01. Juni 2017 - beruhend auf MSCI - Indizes

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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USA

Raiffeisen x
Capital Management
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Markt weniger von politischen Ereignissen als von

Unternehmensgewinnen getragen

Gewinnwachstum fur S&P 500

Consensus for

7 S el 9
18.0% icagyy 20%
P
14.7%
ST 13 15%
2.1
8.3%
10.3%
8.4% 9.9%
g‘ﬂg‘i% """"""""""" 8E6%g- - aoe B 8:8% 10%
: 49% 7.0% :

Actual/Consensus:
15a: +0.2% ~
AGe: +1.4% . ______"@smW .. 5o
17e: +11.3% -5.0%

18e: +11.8% Source: ‘Thomson I/B/ESS

[ —
SPX Earnings recession 3Q15-2016

e T T i T T T T B T B B e B B H B B B R B ]

Quelle: Global Market Drivers 15.05.2017

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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Ergebnisse fur das 1. Quartal mit +14,6
% auf Mehrjahreshoch. Sowohl beim
Umsatz als auch Gewinn mehrheitlich
positive Uberraschungen.

Neben Ol, Gas und Grundstoffsektor
auch Technologie und Banken
auffallend positiv.

Reduktion um 10 % (auf 25 %) wlrde
Nachsteuergewinn um 11 % anheben (S&P
Studie)

Dynamik sollte im 4. Qu. wieder
zunehmen

M&A Aktivitdten und Volumina
untermauern posifives Sentiment



Bewertungsaufbau auch in Europa, aber  coamatiitnin X
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Dividendenrenditen bleiben attraktiv

% Vergleich Dividenden- und Anleihenrenditen im EURO Raum

—% : PA Diverse Bewertungskennzahlen
P WA ___”“W auch beim Euro STOXX 50 zuletzt
gestiegen. Dennoch erscheint
> TS die Eurozone-Aktienbenchmark

— O —=NWMNOGIO~N N 0
Lo

) o T im Vergleich zum Rentenmarkt
Mai Mrz Jan Nov Sep Jul Mai Mrz Jan Nov Sep Jul Mai Mrz Jan noch relativ attraktiv
05 06 07 07 08 09 10 11 12 12 13 14 15 16 17
Dividendenrendite Euro Stoso
Euro Govemm.Bond 10Y
Bofd Merdll Lynch Euro Corporate Index
10 T Globale Aktien mit/ Dividenden
00
800

MSECI All Country World Index (inkl. Dividenden) /Tﬂ\mw(/

700

Dividenden sind ein > mﬁﬁw
wesentlicher Erfragsbestandteil v | - M M

des langfristigen Akfienertrags fmj

LT W ._..Ar\»»f-

1988 1991 1994 1997 2000 2003 2004 200% 2012 2015

i 3 4

Quelle: oben: Bloomberg 31.05.2017; Dividendenrendite: Sché&tzung laufendes Jahr;
unten: Thomson Reuters, RBI/Raiffeisen RESEARCH, Juni 2017

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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Ol
Forderdisziplin wird entscheidend

US-Schieferol*; Produktion
steigt auf 5,6 Mio FpT

5900+

5800+

5700+

5602.81
5500+
5400
5300+
5200+
51004 . .
100+« MA"""\ OPF(\ PI’()(‘]I ll(ﬁﬁh /I".‘ 34000
: )
33500
904 v / ‘.\
AM / ' 33000
80+ ‘\' / \
M MWW f \ 22500
70- S~/ /| 32,2 Mio FpT
|
60 i f 31500
[Tl oo
/\I \ L‘J\'\\ lf"ﬂlﬁ‘n' FJ..\';UF' ‘\WJM ’\,h‘l\JtnL\‘((n_1 31000
50,8 $ //\LJ/ \ "‘W’JW(M Y 30500
40+ A &r . 1D +..¢../ 1) 30000
VIPICIS ( Dreril o/ pbal l(:?l}
2014 2015 2016 2017

OPCRTOTL Index (Bloomberg Total OPEC Crude 0il Production Output Data) Ol/0PEC Cepyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 07-Jun-2017 17:58:14

Quelle: Bloomberg Finance, 31.05.2017;

Raiffeisen x
Capital Management
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Preisdruck durch noch immer zu hohe
Lagerbestdnde — Abbau im
Jahresverlauf zu erwarten

Anstieg der US Schieferdl Forderung ein
Risiko fur nachhaltig steigenden Olpreis

Verldngerung der OPEC ForderkUrzung
(Ziel 32,5 Mio. FpT) bis Ende 1. Quartal
2018 soll Preis unterstUtzen. 2018: IPO
der Saudi Aramco

Globale Olnachfrage kontinuierlich
steigend (2017 um 1,3 Mio FpT bei
zuletzt 96,6)

Olpreiserwartung 2. Hj 2017: Range
USD 54 bis 58 pro Fass Brent

*Total US Shale Oil Production: umfasst die wesentlichen Prod.gebiete — Einheit: 1000 Barrels pro Tag

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. 14
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Unser innovativer
Investmentprozess

Basis — Globale Anleihemarkte

Kriterien:
» DatenverfUgbarkeit
~— » Mindestliquiditét des lokalen
Marktes

Investmentuniversum
(aktuell 36 Staaten)

Scoringmodell

Raiffeisen-Global-Fundamental-Rent
(max. 18 Staaten)

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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Jahrliches Scoring der Lander

— Jahrliche Neuberechnung Anfang Mai

— Baisis sind die Jahresdaten des vorangegangenen

Kalenderjahres sowie Prognosen fur das laufende Jahr

Investmentuniversum

— Jahrliche Uberprifung Anfang Mai

— Investmentuniversum kann, muss aber nicht erweitert

werden.

Laufendes Monitoring des Landeruniversums

— Bei gravierender fundamentaler Verschlechterung
eines Landes kann ein Austausch vorgenommen

werden.

Diese Folie dient der Information des Kundenberaters und darf nicht an Kunden weitergegeben werden.
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Filter 1 Raiffeisen x

Capital Management

Staaten, die aktuell die Kriterien erfullen e o 81 o

Norwegen
Schwede

Derzeit 36 Staaten:

Russland
Kanad
anada EMU K A
Danemark ¥ 4"
GroBbritannien Do
. Ve
Schweiz ! »
Ungarn Iy 'y
Tschechien - ‘f'J
TUrkei Japan
. Polen Sudkorea
Mexiko Slowakei
Kolumbien Indien
Malaysia
Indonesien
Peru .
Brasilien Thailand

Sudafrika

¢

Australien

Emerging Markets Neuseeland

B Entwickelte Markte

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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Filter 2 Raiffeisen x

Capital Management

Die Scoring-Fakioren Menber o 8 Gocp

Leistungsbilanz-

BIP-Wachstum
saldo

Demografische
Struktur Staatlicher

Haushaltssaldo

Offentliche
Verschuldung

Korruptionsindex | '
5& 4
BruttoauBBen- /

verschuldung Wdahrungsreserven der
Lentralbank

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. 18
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Wie setzt sich das Portfolio
zusammen?

/5 9% des Portfolios

* |ndie 9 Lander mit dem hdchsten Score wird
gleichgewichtet veranlagt.

=  Davon durfen max. 5 Ladnder aus den Schwellenldndern
sein.

25 % des Portfolios

= Ein Viertel des Fondsvermdgens wird wiederum
gleichgewichtet in jene 9 Lander investiert, welche sich im
Vergleich zum Vorjahr am starksten verbessern konnten.

» Keine Beschrdnkung des SchwellenlGnder-Anteils.

= Die 9 fundamental schlechtesten Lander bleiben in jedem
Fall unberUcksichtigt.

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Diese Folie dient der Information des Kundenberaters und darf nicht an Kunden weitergegeben werden.

Industriestaaten

Emerging Markets
max. 5 Lander

Top 9 absolut
75%

Industrieldnder &
Emerging Markets

ohne

Top 9V

N
o
N

(1]

Raiffeisen
Capital Management

r

Member of RBI Group

Einschrénkung

O

esserer

X
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Ergebnis des Rebalancings

Entwickelte Markte

Norwegen 11.8%
Neuseeland 9.0%
Sudkorea 92.0%
Schweiz 4,2 %
Danemark 42 %
Osterreich 35%
Australien 3.5%
Gesamt 452 %

Schwellenldnder
Indonesien

Malaysia

Tschech. Rep.
Thailand

Russland

Slowakei

Polen

Gesamt

11.8%
11.8%
11.8%
92.0%
3.5%
3.5%
3.5%

54,9 %

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Die aktuelle Landerallokation

EC

Diese Folie dient der Information des Kundenberaters und darf nicht an Kunden weitergegeben werden.
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Veranderung im Vergleich zum Raifieisen [HC

Capital Management

Vorjahr e

Entwickelte Markte 05/2017 05/2016 Schwellenlander 05/2017 05/2016
Norwegen 11.8 % 9.0% Indonesien 11.8% 9.0%
Neuseeland 9.0% / Malaysia 11.8% 9.0%
Sudkorea 9.0% 11,8 % Tschechische Republik 11,8% 3.4 %
Schweiz* 42 % 41 % Thailand 92.0% 92.0%
Danemark* 42 % 4,1 % Russland 3.5% 3.4 %
Osterreich 3.5% 34% Slowakei 3.5% 34%
Australien 3.5% / Polen 3.5% /
Schweden / 11,8 % Peru / 11,8 %
Deutschland / 34% Gesamt 54,9 % 49,0 %
Finnland / 34%

Gesamt 452 % 51,0 % Aktuelle Rendite: ~ 2,7 % p.a., Duration: ~ 5,5 Jahre

*Die Anteile der Schweiz und Dénemarks wurden gegeniber dem Scoring-Ergebnis aus diskretionéren Uberlegungen um je 50 % reduziert.
**Die Tschechische Republik war im Vorjahr noch als entwickelter Markt eingestuft.
Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnungen, 02. Mai 2017

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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Wertentwicklung nach Kosten copia morteze (K
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Jahrliche Nettowertentwicklung seit Auflage:
2,87 % p.a.

10%
5%
00/0 T T T T T T T 1
-5%
-10%
-15%
2010* 2011 2012 2013 2014 2015 2016 YTD
Raiffeisen-Global-Fundamental-Rent Performance p.a. seit Auflage
2010%* 2011 2012 2013 2014 2015 2016 YTD
2,66 % 4,50 % 7,50% -12,40 % 8,50 % 2,50 % 5,34 % 1,33 %

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnungen, 28. April 2017, total return indexiert netto, berechnet von der dltesten, verfogbaren Tranche / | (VTA)

*Rumpfjahr 2010: Zeitfraum 01. November - 31. Dezember 2010, Performance p.a. seit Auflage berechnet fir den Zeitraum — 01. November 2010 — 28. April 2017, total return
indexiert netto

Die Performance wird von der Raiffeisen KAG entsprechen der OeKB-Methode, basierend auf Daten der Depotbank, berechnet. Performanceergebnisse der
Vergangenheit lassen keine verldsslichen RUckschlUsse auf die zukUnftige Entwicklung des Fonds zu.

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. 22
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Perfformanceanalyse copira mataien [
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3.000 ~
2.500 -
2.000 -
1.500 -
1.000 -

500 -

'.A("ll”“

-500 -

-1.000 -
Nov. 10 Nov. 11 Nov. 12 Nov. 13 Nov. 14 Nov. 15 Nov. 16

TOTAL e===FX ==Price & Carry

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnungen (Strategien in BP), arithmetische Differenz, 28. April 2017, total return indexiert brutto
Die Performance wird von der Raiffeisen KAG entsprechend der OekKB-Methode, basierend auf Daten der Depotbank, berechnet. Performanceergebnisse der
Vergangenheit lassen keine verldsslichen RUckschlUsse auf die zukinftige Entwicklung des Fonds zu.
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Diese Unterlage wurde erstellt und gestaltet von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, Osterreich (,Raiffeisen Capital Management* bzw. ,Raiffeisen KAG").
Die darin enthaltenen Angaben dienen, trotz sorgfdltiger Recherchen, lediglich der unverbindlichen Information, basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung
betrauten Personen zum Zeitpunkt der Ausarbeitung und kdnnen jederzeit von der Raiffeisen KAG ohne weitere Benachrichtigung gedndert werden. Jegliche Haftung der
Raiffeisen KAG im Zusammenhang mit dieser Unterlage oder der darauf basierenden Verbalprdsentation, insbesondere betreffend Aktualitét, Richtigkeit oder VollstGndigkeit
der zur VerfUgung gestellten Informationen bzw. Informationsquellen oder fur das Eintreten darin erstellter Prognosen, ist ausgeschlossen. Ebenso stellen allfélige Prognosen
bzw. Simulationen einer frUheren Wertentwicklung in dieser Unterlage keinen verlasslichen Indikator fUr kinftige Wertentwicklungen dar. Weiters werden Anleger mit einer
anderen Heimatwdhrung als der Fondswé&hrung bzw. Portfoliowdhrung darauf hingewiesen, dass die Rendite zusatzlich aufgrund von W&hrungsschwankungen steigen oder
fallen kann.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder ein Angebot, eine Kauf- oder Verkaufsempfehlung noch eine Anlageanalyse dar. Sie dienen insbesondere nicht dazu, eine
individuelle Anlage- oder sonstige Beratung zu ersetzen. Sollten Sie Interesse an einem konkreten Produkt haben, stehen wir Ihnnen gerne neben Ihrem Bankbetreuer zur
Verfugung, lhnen vor einem allfalligen Erwerb den Prospekt bzw. die Informationen fur Anleger gemdaB § 21 AIFMG zur Information zu Ubermitteln. Jede konkrete Veranlagung
sollte erst nach einem Beratungsgespréch und der Besprechung bzw. Durchsicht des Prospektes bzw. der Informationen fir Anleger gemdaB § 21 AIFMG erfolgen. Es wird
ausdrucklich darauf hingewiesen, dass Wertpapiergeschéfte zum Teil hohe Risiken in sich bergen und die steuerliche Behandlung von den persoénlichen Verhdltnissen abhangt
und kinftigen Anderungen unterworfen sein kann.

Die Performance von Investmentfonds wird von der Raiffeisen KAG bzw. von Immobilien-Investmentfonds von der Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GmbH entsprechend der
OeKB-Methode basierend auf Daten der Depotbank berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung des RGckgabepreises unter RUckgriff auf allfallige, indikative Werte). Bei
der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie insbesondere die Hohe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfalligen RUcknahmeabschlages sowie
Steuern nicht berUcksichtigt. Diese wirken sich bei BerGcksichfigung in Abhdngigkeit der konkreten Hohe entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung aus. Die maximale
Héhe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allféligen RGcknahmeabschlages kann dem Kundeninformationsdokument (Wesentliche Anlegerinformationen) bzw. dem
vereinfachten Prospekt (Immobilien-Investmentfonds) entnommen werden. Die Performance von Portfolios wird von der Raiffeisen KAG zeitgewichtet (Time Weighted Return,
TWR) oder kapitalgewichtet (Money Weighted Return, MWR) [siehe die genaue Angabe im Pr&sentationsteil] auf Basis der zuletzt bekannten Bdrse- und Devisenkurse bzw.
Marktpreise bzw. aus Wertpapierinformationssystemen berechnet. Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verl@sslichen RUckschlUsse auf die zukUnftige
Entwicklung eines Investmentfonds oder Portfolios zu. Wertentwicklung in Prozent (ohne Spesen) unter Berlcksichtigung der Wiederveranlagung der Ausschittung. Die
veroffentlichten Prospekte bzw. die Informationen fir Anleger gemdaB § 21 AIFMG sowie die Kundeninformationsdokumente (Wesentliche Anlegerinformationen) der Fonds der
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache (bei manchen Fonds die Kundeninformationsdokumente zusdtzlich auch in
englischer Sprache) bzw. im Fall des Vertriebs von Anteilen im Ausland unter www.rcm-international.com in englischer (gegebenenfalls in deutscher) Sprache bzw. in ihrer
Landessprache zur VerfGgung. Die veroffentlichten Verkaufsprospekte des in dieser Unterlage beschriebenen Immobilienfonds stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache
zur VerfiGgung.

Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage bedarf der vorherigen
Zustimmung der Raiffeisen KAG.

Version: 10/2015
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