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Ertr&ge in Lokalwdhrung
Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG, 30.12.2016 bis 01.05.2017
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Wachstumsprognose 2017: 3,5% enberof 8 G

IMF DataMapper Real GDP growth (Annual percent change, 2017)
& : ‘ e 5 E N

Paag S5 4%
&Y

w ot \
e

"'mf'%ﬁ%
!
|-

EM 4,5%

M 10% or more
M 6% -10%
3% -6%

M 0% - 3%

M less than 0%

no data ®©IMF, 2017, Source: World Economic Outlook (April 2017)
Quelle: IMF, April 2017
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Konjunktur
USA — Euphorie, aber wie lange noche

Capital

= Konsumentenvertrauen auf hochsten Stand seit Wachstumsprognose:
dem Jahr 2000 2017: 2,3 %
= Robuster Aktienmarkt und niedrige Arbeitslosigkeit Inflationserwartung:
2017: 2,6 %

= Stimmung bei den Einkaufsmanagern und in der
Immobilienbranche verbessert sich weiter

Konsumentenvertrauen Arbeitsmarkt Einkaufsmanagerumfragen
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2.000 - . 5% 65 'A A
' . MJ ad\n
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55 4

2.000

_ { /JN 7% 50

-4.000 sn |
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~6.000 w 9%

35

-8.000 10% 30

o7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 07 08 09 10 1 12 13 14 15 16

Conference Board

Michigan
— Stellenveranderung (12 M) s Arpeitsiosenguote (.S, invertiert) e |SM e Chiicagio PMI

= US Notenbank deutet Einstieg in Abschmelzen der Bilanz fur den spéateren Jahresverlauf an

= Syrienkonflikt als Ausloser fur mogliche politische Verwerfungen mit Russland

= Unsicherheiten aufgrund Trumps erster politischer Niederlage(n): ©baracare, Einreisestopps,
KUrzung von Bundeszuschussen fur US-Stadte (Sanctuary City Dekret) sowie die Frage nach
der Umsetzung vorgeschlagener Steuersenkungen stehen damit im Rampenlicht

Bildguelle: Bloomberg Finance L.P. Raiffeisen Kapitalanlage-Ges.m.b.H, April 2017
© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. 4
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Konjunktur
Eurozone — Konjunkturampel auf Grun

Capital

» FrUhindikatoren und Einkaufsmanagerindizes Wachstumsprognose:
deuten auf Wachstumsbeschleunigung 2017: 1,7 %

= Bestatigung der guten Vorlaufindikatoren durch Inflationserwartung:
,harte” Daten wie Industrieproduktionszahlen 2017: 1.7 %

= Entspannung an den europaischen Arbeitsmarkten
geht weiter (Deutschland Rekordtief <4%)

Ordereingang Einkaufsmanagerindizes Arbeitslosenguoten (Eurostat)
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Eurozone Industrie Eurozone Dienstleistung

— Arbeitslosenquote Eurczone (%) w—— Arbeitslosenquote D (%)
Arbeitslosenguote ES (%, r.8) Arbeitslosenquote IT (%, 1.5.)

EZBE Neus Orders fur Investitionsguter d. Indusirie

Eurozone Gesamt

= Politische Unsicherheiten aufgrund bevorstehender Wahlen

= Aktuelle Inflationsrickgang ,kontraproduktiv® flr vorzeitiges Tapering durch EZB
» Hohe Staatsverschuldung und notleidende Kredite (,non performing loans) bei Banken

Mehr dazu auf den nachsten Seiten =
Bildguelle: Bloomberg Finance L.P. Raiffeisen Kapitalanlage-Ges.m.b.H, April 2017
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Notenbanken Raif

Capital Manage

EZB-Anleihekaufprogramm im Vergleich e

Anteil der Staatsanleihen in der Zentralbankbilanz in % des ausstehenden Volumens

40% 40%
359% Bank of Japan 355
30% 30%
25% 25%
US Fed
20% e 20%
15% EZB 15%
10% 10%
iy
0% . 0%
Jan 09 Jan 10 Jan 11 Jan 12 Jan 13 Jan 14 Jan 15 Jan 16 Jan 17
—=Euroraum: Marktanteil der Notenbank am Staatsanleihemarkt (PSPP+SMP; Schatzung) —JSA Japan

Quelle: Thomson Reuters, April 2017
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Rendite-Landschaft Eurozone

Die Luft ist dunn...

Yields (%) 1Y
Germany -0.74
France -0.54
Italy -0.30
Spain -0.31
Netherlands -0.67
Austria -0.61
Belgian -0.57
Portugal -0.11
Ireland -0.36
Finland -0.52
Financials AA+,AA,AA- -0.23
Financials A+,A,A- -0.14
Financials BBB+,BBB,BBB- -0.01
Non-Financials AA+,AA,AA- -0.22
Non-Financials A+ ,A,A- -017
Non-Financials BBB+,BBB,BBB- -0.08
ITRX XOVER Implied -
Covered AAA -0.38
Covered AA+,AA,AA- -0.29

Quelle: Raiffeisen KAG, Bloomberg Finance L.P., 2017-05-03

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

2Y
-0.72
-0.45
-0.09
-0.27
-0.63
-0.56
-0.55
0.41
-0.40
-0.63
-0.14
-0.01
0.17
-0.14
-0.08
0.02

-0.30
-0.21

3Y 4Y 5Y
-067 -054 -0.38
-045 -029 -009
0.25 0.41 1.02
-0.09 0.07 0.42
-0.57 -0.44 -0.31
-046  -033 -022
-047 -0.34 -017
0.73 1.22 2.00
-037 -028 -0.04
-057 -0.44 -0.20
-0.02 0.12 0.28
0.13 0.29 0.47
0.39 0.61 0.84
-0.06 0.05 0.19
0.03 0.16 0.32
0.17 0.35 0.54
-
-0.19 -0.06 0.09
-0.10  0.03 0.19
yield < 0.00

yield > 1.50

7
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6Y
-0.26
0.08
1.26
0.61
-0.12
-0.14
-0.04
2.55
0.15
-0.14

Y
-0.14
0.25

0.99
0.05
-0.01
0.22
2.78
0.39
0.03
0.58
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1.25
0.51
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0.41
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8Y
0.00
0.47

1.26
0.22
0.18
0.43
3.04
0.62
0.10
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0.99
1.44
0.67
0.82

Raiffeisen
Capital Management
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9Y
0.14

10Y
0.31

15Y
0.52

1.47

0.38 0.53 -

0.30 0.60 0.98

0.57 0.75 1.09

3.26 3.54 3.93

0.68 0.83 1.28

0.31 0.40 0.83

0.87 1.00 - - -
115 1.29 - - -
0.82 0.95 - - -
0.98 1.11 - - -
1.28 1.42 - - -
0.73 0.87 - - -
0.84 0.97 - - -
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Emerging Markets
...happy Investor

Investoren kehren zurlick

Figure 7: Cumulative flows into EM bond funds since July 2008

N e Totd = flended Hard currency bonds —Local currency bonds

120 4
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40 1
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0
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Source: EPFR Global, Barclays Research

Quelle: Barclays Research 04.2017
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Key Facts

Global gute Wachstumsaussichten

USA: Konsum, Arbeitsmarkt, Perspektiven
durch US-Steuerreform und
Infrastrukturprojekte

Monetdre Bedingungen in USA und Europa

Stabile Rohstoffpreise verbessern Aussicht
(z.B. Brasilien und Russland)

China

Balance zwischen Wachstum, straffer
Geldpolitik und hoher
Unternehmensverschuldung

Starkerer Binnenkonsum schafft
Arbeitsplatze

Impuls durch Fiskalstimulus for
Unternehmen nimmt ab - 2. Halbjahr
schwacher

Wachstumsziel von 6,5 % soll Ubertroffen
werden

Politisches Restrisiko (Nordkoreaq, Syrien,
Sudafrika)



Aktien

Wertentwicklungen YtD in Euro

TUrkei /ISE 100

O /ATX

MSCI EM Asia
MSCI EM

Euro STOXX

D /DAX

Brasilien /loovespa
HSChina

MSCI World

US /S&P 500
Japan /NIKKEI

UK /FTSE 100

MSCI Eastern Europe

Russland /MICEX

=  GUnstiges makrookonomisches Umfeld und massiver Rickenwind durch

T
Healthcare
Zykl. Konsum
Industrie
Def. Konsum
Grundstoffe
Versorger
Finanz
Immobilien
Telekomm.

Energie

Raiffeisen x
Capital Management

Member of RBI Group

2 4 6 8 10 12

Gewinnentwicklung sind die Treiber an den meisten Markten

= Die 2016 einsetzende und durch Trump-Sieg verstarkte Rallye der Zykliker und kleiner
kapitalisierten Werte bremste sich im 1. Quartal ein. Nach Frankreich-Wahl neuerliche Risk-
on Bewegung

Quelle: Bloomberg Finance L.P., Zeitraum 31.12. 2016 bis 30.04.2017, abs. Performance in %; Sektorindizes sind MSCI-Indizes;
Wdhrungen YiD: USD -3,5 %; Pfund +1 %; Yen +1 %; Rubel +4 %; Tirk.lLira -4 %; Bras.Real -1 %;

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. ?
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Ende der jahrelangen Dominanz der US Aktien Nerber o #51 Grovp

US-Aktien & Globale Aktfien-ex-USA im Vergleich

56,575 R s R e
180.000 ....................................... ........................... MSCI US (TOTCI' re’rurn) ................... .............................

160.000 --------------------------------------- ........................... Wk
Seit Herbst 2011

140000 P . — 15,0 % p.q.
(110,646 S E— i ———— . vs. 6,1 % p.q.

100.000 -«fF---*--~ W R . LT * Wws A S W T

B0, 000 -+weerrssereessivneesss e AV Y- Y --------------------------------------- e

60.000 - MR MSCI World ex US (total return)

1000000 TR—
‘ 2007 | 2008 | 2009 ‘ 2010 | 2011 | 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 | 2015 | 2016

NDDUWI Index (MSCI Werld Met Total Return USD Index) Index Global/EM Wichentlic Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 02-May-2017 10:00:19

Aufholpotenzial fur européische und asiatische Markte

Quelle: Bloomberg 28.04.2017, Indizes in USD; Performancezahlen seit 01.09.2011 bis 28.04.2017
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Globale Gewinnsituation war lange nicht so Raiffeizen (HC

Capital Management

ro S i g Member of RBI Group
Gewinnwachstum und Konsensuserwartfungen starkste
25% —7 4| Revisione
20% 4
° heuer
15%
10%
5%
0% -
-5%
-10%
Eurozone Europa UN Japan Welt Asien /EM  Emerging
Markets

2015 m2016e m2017e

= Nach rUcklaufigen RoE und operativen Gewinnen dreht das Momentum
Mitte des Vorjahres
= FUOr 2017 ist mit markanten Gewinnsteigerungen zu rechnen

Quelle: Thomson Reuters — IBES Estimates 02.Mai 2017 - beruhend auf MSCI - Indizes

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. 11
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MIiFID Il und die Kernfonds...
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Strategische Ausrichtung
Raiffeisenfonds-Sicherheit

Ausrichtung
bisher
Euro- 65 %
Staatsanleihen
Globale Anleinen 10 %
Globale Aktien 25 %

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. Mai 17

Geldmarkt

Anleihen
Standard

Anleihen
Spezial

Aktien
Standard

Aktien Spezial

Alternative
Investments
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Ausrichtung
neuv

20 %
55 %

5%
20 %

0%
0%



Strategische Ausrichtung
Raiffeisenfonds-Ertrag

Ausrichtung
bisher
Euro- 40 %
Staatsanleihen
Globale Anleihen 10 %
Globale Aktien 50 %

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Mai 17

Geldmarkt

Anleihen
Standard

Anleihen
Spezial

Aktien
Standard

Aktien Spezial

Alternative
Investments
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Ausrichtung
neuv

15 %
30 %

5%
40 %

0%
10 %



Strategische Ausrichtung
Raiffeisenfonds-Wachstum

Ausrichtung
bisher
Euro- 15 %
Staatsanleinen
Globale Anleihen 10 %
Globale Aktien /5%

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. Mai 17

Geldmarkt

Anleihen
Standard

Anleihen
Spezial

Aktien
Standard

Aktien Spezial

Alternative
Investments
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Der 3-stufige Aufbau der Kernfonds erber o 81 Grop

Gibt die
Marschrichtung
des Fonds vor

Macht das
Feintuning

L
L
L
.
.....
L
L
L
.

Sorgt fur Wurze

© 2017 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Diese Folie dient der Information des Kundenberaters und darf nicht an Kunden weitergegeben werden.
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Raiffeisenfonds-Konservativ eber of £ G
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m Anleihen Entwickelte Markte m Anleihen Emerging Markets
m Unternehmensanleihen Investment Grade m Unternehmensanleihen High Yield
m Bankguthaben m Rest

Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verldsslichen RGckschlUsse auf die zukUnftige Entwicklung des Fonds zu. Quelle: Raiffeisen KAG, Stand 10.5.2017
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Aktuelle Asset Allocation

Position

(Synth-)Cash/Short
Term

EUR Staatsanleihen
EUR Inflation-Linked
Credit non financial
Credit High Yield
EM Lokalwdahrung
EM Eurobonds
Global/USD Bonds

Basisporifolio

12.7

10.0
67.0

Min*

9.0

13.3
/7.3
2.0
3.1
3.4

Avg* Max*
16.6 25.8
20.2 29.9
11.0 13.4
4.3 9.0
7.9 13.4
7.0 10.4

Taktisch

9.0

11.0
5.0
0.0
-2.0
4.0
6.0

33.0

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnungen, Daten: 23.05.17, * Durchschnittliche. historische Gewichte seit 01/2012
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Diese Unterlage wurde erstellt und gestaltet von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, Osterreich (,Raiffeisen Capital Management* bzw. ,Raiffeisen KAG").
Die darin enthaltenen Angaben dienen, trotz sorgfdltiger Recherchen, lediglich der unverbindlichen Information, basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung
betrauten Personen zum Zeitpunkt der Ausarbeitung und kdnnen jederzeit von der Raiffeisen KAG ohne weitere Benachrichtigung gedndert werden. Jegliche Haftung der
Raiffeisen KAG im Zusammenhang mit dieser Unterlage oder der darauf basierenden Verbalprdsentation, insbesondere betreffend Aktualitét, Richtigkeit oder VollstGndigkeit
der zur VerfUgung gestellten Informationen bzw. Informationsquellen oder fur das Eintreten darin erstellter Prognosen, ist ausgeschlossen. Ebenso stellen allfélige Prognosen
bzw. Simulationen einer frUheren Wertentwicklung in dieser Unterlage keinen verlasslichen Indikator fUr kinftige Wertentwicklungen dar. Weiters werden Anleger mit einer
anderen Heimatwdhrung als der Fondswé&hrung bzw. Portfoliowdhrung darauf hingewiesen, dass die Rendite zusatzlich aufgrund von W&hrungsschwankungen steigen oder
fallen kann.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder ein Angebot, eine Kauf- oder Verkaufsempfehlung noch eine Anlageanalyse dar. Sie dienen insbesondere nicht dazu, eine
individuelle Anlage- oder sonstige Beratung zu ersetzen. Sollten Sie Interesse an einem konkreten Produkt haben, stehen wir Ihnnen gerne neben Ihrem Bankbetreuer zur
Verfugung, lhnen vor einem allfalligen Erwerb den Prospekt bzw. die Informationen fur Anleger gemdaB § 21 AIFMG zur Information zu Ubermitteln. Jede konkrete Veranlagung
sollte erst nach einem Beratungsgespréch und der Besprechung bzw. Durchsicht des Prospektes bzw. der Informationen fir Anleger gemdaB § 21 AIFMG erfolgen. Es wird
ausdrucklich darauf hingewiesen, dass Wertpapiergeschéfte zum Teil hohe Risiken in sich bergen und die steuerliche Behandlung von den persoénlichen Verhdltnissen abhangt
und kinftigen Anderungen unterworfen sein kann.

Die Performance von Investmentfonds wird von der Raiffeisen KAG bzw. von Immobilien-Investmentfonds von der Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GmbH entsprechend der
OeKB-Methode basierend auf Daten der Depotbank berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung des RGckgabepreises unter RUckgriff auf allfallige, indikative Werte). Bei
der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie insbesondere die Hohe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfalligen RUcknahmeabschlages sowie
Steuern nicht berUcksichtigt. Diese wirken sich bei BerGcksichfigung in Abhdngigkeit der konkreten Hohe entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung aus. Die maximale
Héhe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allféligen RGcknahmeabschlages kann dem Kundeninformationsdokument (Wesentliche Anlegerinformationen) bzw. dem
vereinfachten Prospekt (Immobilien-Investmentfonds) entnommen werden. Die Performance von Portfolios wird von der Raiffeisen KAG zeitgewichtet (Time Weighted Return,
TWR) oder kapitalgewichtet (Money Weighted Return, MWR) [siehe die genaue Angabe im Pr&sentationsteil] auf Basis der zuletzt bekannten Bdrse- und Devisenkurse bzw.
Marktpreise bzw. aus Wertpapierinformationssystemen berechnet. Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verl@sslichen RUckschlUsse auf die zukUnftige
Entwicklung eines Investmentfonds oder Portfolios zu. Wertentwicklung in Prozent (ohne Spesen) unter Berlcksichtigung der Wiederveranlagung der Ausschittung. Die
veroffentlichten Prospekte bzw. die Informationen fir Anleger gemdaB § 21 AIFMG sowie die Kundeninformationsdokumente (Wesentliche Anlegerinformationen) der Fonds der
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache (bei manchen Fonds die Kundeninformationsdokumente zusdtzlich auch in
englischer Sprache) bzw. im Fall des Vertriebs von Anteilen im Ausland unter www.rcm-international.com in englischer (gegebenenfalls in deutscher) Sprache bzw. in ihrer
Landessprache zur VerfGgung. Die veroffentlichten Verkaufsprospekte des in dieser Unterlage beschriebenen Immobilienfonds stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache
zur VerfiGgung.

Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage bedarf der vorherigen
Zustimmung der Raiffeisen KAG.
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