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Telefonkonferenz — 13. Dezember 2016
Thema Rohstoffe

Nur zur internen Verwendung

Hierbei handelt es sich um eine Beraterunterlage, welche nur zur internen Verwendung dient. In
dieser Beraterunterlage kann es mitunter auch zu einer vorteilhaften Darstellung von
Produkteigenschaften kommen. In diesem Zusammenhang weisen wir darauf hin, dass der Kunde
ausgewogen Uber das jeweilige Produkt informiert werden muss. Das Risiko- und Ertragsprofil von
Fonds ist nicht mit einem klassischen Sparbuch vergleichbar. Veranlagungen in Fonds sind mit
héheren Risiken verbunden, bis hin zu Kapitalverlusten. Nahere Produktinformationen (Prospekt
etc.) sind unter www.rcm.at abrufbar.
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Strategische Einschatzung Anlageklassen

Rohstoffe

Emerging Markets Anleihen
Local Currency

) Inflationserwartungen
EM-Aktien,

Europaische Aktien

Emerging Markets Anleihen
Hard Currency

US-Aktien

Unternehmensanleihen

Staatsanleihen USA, Australien, Deutschland
High Yield Anleihen

Staatsanleihen UK

Staatsanleihen Japan

Bewertung auf Basis von Ertrags- zu RisikoUberlegungen auf einen mittelfristigen Horizont (5 Jahre)
Quelle: Raiffeisen KAG, November 2016; e .
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Historische Rohstoffpreisentwicklung

» Rohstoffmarkt gepragt von lange
andauernden Zyklen
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Globale Minenunternehmen — Investitionen
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Angebot/Nachfrage Kupfer
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Quelle: Bloomberg Finance L.P.; Raiffeisen KAG, monatliche Daten zwischen Jan 1996 und Aug 2016
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Ausblick Angebot/Nachfrage Kupfer

Copper supply — demand balance
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Source: Deutsche Bank, Wood Mackenzie
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Kupfer - Preis und Grenzkosten

Spot Copper Price and Ninth Decile Cost
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Quelle: Bernstein Research; Marz 2016 e .
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Olmarkt dreht 2017 in ein Defizit

Globaler Bedarf an OPEC-OI (“call on OPEC”)
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**OPEC-Produktion Oktober 2016
Quelle: International Energy Agency, RBI/Raiffeisen RESEARCH Raiffei
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Olmarkt — langfristig droht eine Angebotsliicke
aufgrund ausbleibender Investitionen...

Investitionen in Olprojekte
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Quelle: Bernstein analysis, RBI/Raiffeisen RESEARCH
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...viele Olprojekte wurden bereits auf Eis gelegt

Projektverzdgerungen/-stornierungen*

a

A

N

Mio. Fass pro Tag
W

Verzogerte Projekte
unbestimmt verzogert
bzw. stomiert

*seit November 2014

Quelle: Simmons & Company, RBI/Raiffeisen RESEARCH e
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Steigende Olnachfrage trotz Pariser
Klimaabkommen

IEA-Basis-Szenario*
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Quelle: IEA World Energy Outlook 2015, RBI/Raiffeisen RESEARCH .
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Olpreiserwartung fiir Ende 2017: USD 60/bbl

Erwartete Olpreisentwicklung
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Das Rohstoff-lnvestment
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= MoOglichkeiten in Rohstoffe zu

Investieren:

= Oltank im Keller anfiillen

= Rohstoffaktien (Raiffeisen-Energie-
Aktien)

= Rohstofffutures (Raiffeisen-Active-
Commodities)

= Spotpreis kann nicht investiert werden

» Rohstofffutures
= Maoglichkeit einer breiten Abdeckung
unterschiedlicher Rohstoffinvestments
(von Ol bis Gold, von Kupfer bis Gas)
= am direktesten am Rohstoffthema
= Achtung: Rollkosten/-gewinne
beeinflussen Gesamtperformance stark
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Raiffeisen Capital Management ist die Dachmarke der Unternehmen:

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H
Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH

Mooslackengasse 12
1190 Wien

Tel. +431 711 70-0

Fax +43 1 711 70-761092

www.rcm.at
www.rcme-international.com
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Disclaimer

Diese Unterlage wurde erstellt und gestaltet von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, Osterreich (,Raiffeisen Capital
Management” bzw. ,Raiffeisen KAG"). Die darin enthaltenen Angaben dienen, trotz sorgfaltiger Recherchen, lediglich der unverbindlichen
Information, basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Ausarbeitung und kénnen jederzeit
von der Raiffeisen KAG ohne weitere Benachrichtigung geandert werden. Jegliche Haftung der Raiffeisen KAG im Zusammenhang mit dieser
Unterlage oder der darauf basierenden Verbalprasentation, insbesondere betreffend Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der zur
Verflgung gestellten Informationen bzw. Informationsquellen oder fur das Eintreten darin erstellter Prognosen, ist ausgeschlossen. Ebenso
stellen allfallige Prognosen bzw. Simulationen einer friheren Wertentwicklung in dieser Unterlage keinen verlasslichen Indikator far kinftige
Wertentwicklungen dar. Weiters werden Anleger mit einer anderen Heimatwahrung als der Fondswahrung bzw. Portfoliowahrung darauf
hingewiesen, dass die Rendite zusétzlich aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder ein Angebot, eine Kauf- oder Verkaufsempfehlung noch eine Anlageanalyse dar. Sie dienen
insbesondere nicht dazu, eine individuelle Anlage- oder sonstige Beratung zu ersetzen. Sollten Sie Interesse an einem konkreten Produkt
haben, stehen wir Ihnen gerne neben Ihrem Bankbetreuer zur VerfUgung, lhnen vor einem allfalligen Erwerb den Prospekt bzw. die
Informationen fur Anleger gemaB § 21 AIFMG zur Information zu Ubermitteln. Jede konkrete Veranlagung sollte erst nach einem
Beratungsgesprach und der Besprechung bzw. Durchsicht des Prospektes bzw. der Informationen fur Anleger geméB § 21 AIFMG erfolgen.
Es wird ausdrucklich darauf hingewiesen, dass Wertpapiergeschéfte zum Teil hohe Risiken in sich bergen und die steuerliche Behandlung
von den personlichen Verhaltnissen abhangt und kinftigen Anderungen unterworfen sein kann.

Die Performance von Investmentfonds wird von der Raiffeisen KAG bzw. von Immobilien-Investmentfonds von der Raiffeisen Immobilien
Kapitalanlage GmbH entsprechend der OeKB-Methode basierend auf Daten der Depotbank berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung
des Ruckgabepreises unter Ruckgriff auf allfallige, indikative Werte). Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie
insbesondere die Hohe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfalligen Ricknahmeabschlages sowie Steuern nicht bertcksichtigt. Diese
wirken sich bei Beruicksichtigung in Abhangigkeit der konkreten Hohe entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung aus. Die maximale
Hohe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfélligen Ricknahmeabschlages kann dem Kundeninformationsdokument (Wesentliche
Anlegerinformationen) bzw. dem vereinfachten Prospekt (Immobilien-Investmentfonds) entnommen werden. Die Performance von Portfolios
wird von der Raiffeisen KAG zeitgewichtet (Time Weighted Return, TWR) oder kapitalgewichtet (Money Weighted Return, MWR) [siehe die
genaue Angabe im Prasentationsteil] auf Basis der zuletzt bekannten Borse- und Devisenkurse bzw. Markipreise bzw. aus
Wertpapierinformationssystemen berechnet. Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlasslichen RuckschlUsse auf die
zukunftige Entwicklung eines Investmentfonds oder Portfolios zu. Wertentwicklung in Prozent (ohne Spesen) unter Berlcksichtigung der
Wiederveranlagung der Ausschittung. Die verodffentlichten Prospekte bzw. die Informationen fur Anleger gemaB § 21 AIFMG sowie die
Kundeninformationsdokumente (Wesentliche Anlegerinformationen) der Fonds der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen unter
www.rcm.at in deutscher Sprache (bei manchen Fonds die Kundeninformationsdokumente zusétzlich auch in englischer Sprache) bzw. im
Fall des Vertriebs von Anteilen im Ausland unter www.rcm-international.com in englischer (gegebenenfalls in deutscher) Sprache bzw. in ihrer
Landessprache zur Verfugung. Die veréffentlichten Verkaufsprospekte des in dieser Unterlage beschriebenen Immobilienfonds stehen unter
www.rcm.at in deutscher Sprache zur Verfigung.

Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser
Unterlage bedarf der vorherigen Zustimmung der Raiffeisen KAG.
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