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Il presente € un documento ad uso interno del consulente, che potrebbe contenere una rappresentazione vantaggiosa delle
caratteristiche del fondo d'investimento. A tal proposito sottolineiamo che il cliente deve essere informato in maniera equilibrata sulle
caratteristiche del prodotto. Il profilo di rischio-rendimento del fondo non e paragonabile a quello di un classico libretto di risparmio. Gli
investimenti in fondi sono collegati a rischi piu elevati che possono talvolta portare a perdite del capitale investito. Maggiori
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E la combinazione giusta che conta: i fondi “MAS” di Raiffeisen Capital
Management'

» Persistenti insicurezze sui mercati (Brexit, Turchia, attacchi terroristici) continuano a causare turbolenze sui mercati
» |l giusto mix degli investimenti rimane la chiave del successo

| primi sei mesi del 2016 sono stati caratterizzati da timori sulla crescita e basse aspettative di inflazione. Non si intravede ancora
nessuna fine della politica dei tassi a zero nella zona euro. Le banche centrali hanno dettato il ritmo sui mercati finanziari, la BCE ha
ampliato il suo programma di acquisti addirittura alle obbligazioni societarie. Le ultime settimane sono, invece, state tutte all'insegna
del referendum sulla Brexit. Grazie al voto sorprendente dei britannici, la banca centrale USA rinuncera probabilmente ai rialzi dei
tassi d'interesse almeno fino alla fine del 2016. | titoli di Stato USA e i titoli degli Emerging Markets ne hanno tratto vantaggio. Tra i
vincitori del primo semestre troviamo anche le materie prime. Dall’inizio del’lanno sui mercati azionari si presenta un quadro
eterogeneo; mentre gli indici USA hanno toccato nuovi massimi, le azioni europee e giapponesi sono in parte nettamente in perdita.
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Fonte: Raiffeisen KAG, calcoli propri, 30.12.2015 — 18.07.2016, total return indicizzato in euro. La performance & calcolata dalla Raiffeisen KAG sulla base dei
prezzi dei fondi pubblicati utilizzando il metodo sviluppato dalla OeKB (Osterreichische Kontrollbank).

Gli eventi politici tengono inoltre sulle spine i mercati dei capitali: il tentativo di golpe in Turchia, attentati terroristici in tutto il mondo, il
referendum italiano che si terra nell'autunno, le elezioni presidenziali negli USA, le elezioni presidenziali francesi dell’anno prossimo...
La lista delle sfide per i mercati € lunga e cio implica che questi continueranno a essere soggetti a fluttuazioni (e alla volatilita).

'Le valutazioni seguenti rappresentano la situazione in un dato momento e possono cambiare in qualsiasi momento e senza preavviso. Non costituiscono
nessuna previsione per l'andamento futuro dei mercati finanziari o dei fondi della Raiffeisen Kapitalanlage GmbH.
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Il giusto mix di investimenti rimane I'elemento fondamentale di successo

Proprio il contesto di mercato attuale dimostra I'importanza del tema della diversificazione. E sempre meglio essere investiti in piu
mercati o classi di attivo invece di puntare tutto su un’unica carta. A cio bisogna aggiunge che le aspettative di rendimento di alcune
classi di attivo attualmente hanno raggiunto un livello molto basso. Conclusione: Cid che conta € la giusta combinazione e selezione!
Grazie a una buona e accurata diversificazione € possibile compensare i risultati delle turbolenze sui mercati dei capitali e i periodi
caratterizzati da modeste opportunita di reddito o da rendimenti negativi offerti dai mercati obbligazionari.

| fondi MAS di Raiffeisen Capital Management a confronto da inizio anno
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L’attuale mix strategico di azioni e
obbligazioni delle strategie multi-
asset alla base dei fondi Raiffeisen
Capital Management qui evidenziati
ha determinato un andamento
ampiamente positivo, al netto dei
costi, nel primo semestre del 2016.

Fonte: Raiffeisen KAG, calcoli propri, 30.12.2015 — 31.07.2016, Performance indicizzata netta. La performance & calcolata dalla Raiffeisen KAG sulla base dei
prezzi dei fondi pubblicati utilizzando il metodo sviluppato dalla OeKB (Osterreichische Kontrollbank). | rendimenti conseguiti nel passato non permettono di

fare previsioni attendibili sul'andamento futuro del fondo.
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Grazie a un portafoglo ampiamente
diversificato, il Raiffeisen Conservative
sfrutta i potenziali di rendimento di
classi obbligazionarie con rendimenti
pil elevati come, per esempio, le
obbligazioni societarie high yield o le
obbligazioni degli Emerging Markets.
Diversificando sulle diverse categorie
di investimento si ottiene allo stesso
tempo un effetto di diversificazione che
si  traduce in una  volatilita
relativamente contenuta.

Fonte: Raiffeisen KAG, calcoli propri, 30.12.2015 — 18.07.2016, total return indicizzato al netto in euro. La performance e calcolata dalla Raiffeisen KAG sulla
base dei prezzi dei fondi pubblicati utilizzando il metodo sviluppato dalla OeKB (Osterreichische Kontrollbank). | rendimenti conseguiti nel passato non

permettono di fare previsioni attendibili sull'andamento futuro del fondo.
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L'andamento dei fondi core di Raiffeisen in un contesto difficile

| nostri quattro fondi MAS gestiti da Raiffeisen Capital Management hanno ottenuto risultati molto buoni durante le sfavorevoli
oscillazioni di mercato e nel primo semestre del 2016 hanno fatto registrare un rendimento ampiamente positivo, nonostante le
turbolenze sui mercati dei capitali. Le perdite dei corsi sui mercati azionari dopo il voto sulla Brexit sono state sfruttate, per ragioni
tattiche, per acquistare ulteriormente azioni nei fondi MAS; i fondi MAS di Raiffeisen hanno, pero, tuttora un posizionamento cauto.

La considerazione principale & il fatto che gli utili aziendali attualmente non offrono quasi nessun supporto ai rialzi dei corsi. Qui
sarebbe importante una svolta verso utili aziendali di nuovo in crescita per sostenere il perdurare dei rialzi delle quotazioni azionarie
anche da un punto di vista fondamentale. Vi sono buone prospettive, bisogna, pero, dire che in Europa e Giappone vediamo un
potenziale di rendimento leggermente migliore rispetto ai mercati azionari USA gia relativamente cari. Pertanto, anche nei prossimi
mesi sono possibili elevate oscillazioni dei corsi.

In questo scenario, anche il fondo obbligazionario globale flessibile Raiffeisen Conservative ha mostrato una buona performance.
Gia a meta anno ha conseguito il rendimento annuo medio degli ultimi cinque anni grazie a un rialzo lordo del quattro per cento circa,
e questo nonostante una banda di oscillazione sorprendentemente stretta (in media 2,35%).
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Il prospetto e il documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (KIID) dei fondi core di Raiffeisen sono disponibili in
lingua inglese e, nel caso del KIID, in italiano sul sito www.rcm-international.com/it.

Il Regolamento del Raiffeisen 337 - Strategic Allocation Master I, del Raiffeisen GlobalAllocation-StrategiesPlus,
del Raiffeisen Dynamic-Assets e del Dachfonds Sudtirol sono stati approvati dalla FMA (Autorita di Vigilanza
Austriaca). Nell'ambito della strategia d'investimento del Raiffeisen 337 - Strategic Allocation Master |, del
Raiffeisen GlobalAllocation-StrategiesPlus, del Raiffeisen Dynamic-Assets e del Dachfonds Siidtirol & possibile
investire in derivati in misura sostanziale (con in rischi che ne conseguono). Il tipo di gestione del Raiffeisen 337
- Strategic Allocation Master |, del Raiffeisen GlobalAllocation-StrategiesPlus e del Raiffeisen Dynamic-Assets
non consente la determinazione di una misura di riferimento rappresentativa per l'universo di investimento. La
strategia del Dachfonds Sudtirol prevede di investire prevalentemente in altri fondi d’investimento. Nell'ambito
della strategia d'investimento del Raiffeisen Dynamic Assets & possibile investire prevalentemente in depositi. |
fondi Raiffeisen 337 - Strategic Allocation Master |, Raiffeisen GlobalAllocation-StrategiesPlus e Raiffeisen
Dynamic-Assets presentano una una volatilita elevata, vale a dire che il valore delle quote puo essere esposto
anche in tempi brevi ad ampie oscillazioni verso l'alto o il basso, non e qui possibile escludere anche perdite di
capitale. | fondi Raiffeisen 337 - Strategic Allocation Master | e Raiffeisen GlobalAllocation-StrategiesPlus
perseguono come obiettivo d’investimento una crescita moderata del capitale ed un andamento del valore
migliore rispetto ad un investimento sul mercato monetario. In questo ambito segnaliamo che il profilo
utile/rischio dei fondi non & paragonabile ad un andamento sul mercato monetario e che l'investimento in fondi &
legato a rischi superiori. Il Raiffeisen 337 - Strategic Allocation Master | e il Raiffeisen-GlobalAllocation-
StrategiesPlus possono investire oltre il 35 % del proprio patrimonio in titoli/strumenti del mercato monetario dei
seguenti emittenti: Francia, Paesi Bassi, Austria, Belgio, Finlandia, Germania. Il Raiffeisen Dynamic Assets e il
Dachfonds Sudtirol possono investire oltre il 35 % del prorpio patrimonio in titoli/strumenti del mercato
monetario dei seguenti emittenti: Francia, Paesi Bassi, Austria, Italia, Regno Unito, Svezia, Svizzera, Spagna,
Belgio, Stati Uniti D'America, Canada, Giappone, Australia, Finlandia, Germania.

Disclaimer

La presente & una comunicazione di marketing della Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Il presente documento ha solo scopo informativo per clienti professionali e/o consulenti e non € consentita la sua distribuzione a clienti privati.

Nonostante I'accuratezza delle ricerche, le indicazioni messe a disposizione hanno scopo puramente informativo, sono basate sullo stato delle conoscenze
delle persone incaricate della sua redazione al momento dell’elaborazione e possono essere modificate da Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (KAG)
in qualunque momento senza ulteriore comunicazione. Si esclude qualunque responsabilita della KAG in concomitanza con queste informazioni o la
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