
Telefonkonferenz – 9. März 2016 

Hierbei handelt es sich um eine Beraterunterlage, welche nur zur internen Verwendung dient. In 
dieser Beraterunterlage kann es mitunter auch zu einer vorteilhaften Darstellung von 
Produkteigenschaften kommen. In diesem Zusammenhang weisen wir darauf hin, dass der Kunde 
ausgewogen über das jeweilige Produkt informiert werden muss. Das Risiko- und Ertragsprofil von 
Fonds ist nicht mit einem klassischen Sparbuch vergleichbar. Veranlagungen in Fonds sind mit 
höheren Risiken verbunden, bis hin zu Kapitalverlusten. Nähere Produktinformationen (Prospekt 
etc.) sind unter www.rcm.at abrufbar. 
 

Nur zur internen Verwendung 

http://www.istockphoto.com/stock-photo-12077044-digital-voip-phone-close-up-selective-focus.php?st=f13c09f
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Was bewegt die Märkte? 

Quelle: AllianzGI Capital Markets & Thematic Research 
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Konjunktur 
China auf der Suche nach dem Gleichgewicht 
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Rohstoffe 

China 

Überkapazitäten 
• 1.000 Kohlebergwerke vor dem Aus 
• Kürzung um 150 Mio. Tonnen bei 

Stahlproduktion 
• Zement,…. 

Welthandel 
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Konjunktur 
Eurozone – kocht im eigenen Saft 
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Quelle: HSBC & Macrobond – Q4.2015; Thomson Reuters Datastream, 04.03.2016 

 Konjunktur schwach 
 4. Quartal 2015: BIP Eurozone +0,3% 

 Konsum/Reallohnsteigerung trägt die Hoffnung in 
ganz Europa 

 Außenbeitrag reduziert sich 

 Öffentliche Konsum unterstützt in D, Ö 

 RCM-Erwartung – Wachstum  2016:  1,6 % 

 

 Inflation 
 Gesamtinflation 0,3 % (01/2016) 

 Kerninflation 1,0 % (01/2016) 

    Inflationsrate steigt 2016 moderat an 

 RCM-Erwartung – Inflation 2016:  0,5 % 

 

 Arbeitsmarkt 

Arbeitslosenquote 10,3 % (01/2016 - sinkend) 

 

!!! 
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Konjunktur 
USA ….steht nur auf einem Bein (Konsum) 
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Quelle: Thomson Reuters Datastream 04.03.2016 

 Wachstum 
 Wachstumsrate im 4. Quartal 1,0 % 

 Unterstützung kommt „noch“ aus dem 
Konsumsektor und einem stabilen 
Immobilienmarkt. 

 Produktivitätssteigerung leicht positiv 

 RCM-Wachstumsprognose  2016:  2,1 % 

 RCM-Inflationserwartung 2016: 1,3 % 

 

 Arbeitsmarkt 
 242 Tsd. neue Stellen (02/2016)  

 Arbeitslosenquote bei niedrigen 4,9 % (02/2016) 
 Vollbeschäftigung (FED-Interpretation) 

 

 Fazit: 
Die US-Konjunktur steht nur auf einem Bein, der 
Verbraucher muss und wird es richten. 
 

 
 

 

?  
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Konjunktur 
Globale Wachstumsaussichten ohne Momentum 
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Quelle: LBBW Research, IWF 4.Quartal 2015 
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Notenbanken 

 

Bildquelle: Internet-Investa Verlag 

EZB (10.3.), BoJ, PBoC FED (16.3.), BoE 
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EZB Anleihenkäufe mit Auswirkung 
Geplante Nettoemissionen 2016* 
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* In % des ausstehenden Volumens 

Quelle: Thomson Reuters, Raiffeisen RESEARCH 01.2016 
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Anleihen 
Euro-Renditen – Staat & Unternehmen 
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Yields (%) 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

Germany -0.50 -0.57 -0.54 -0.47 -0.38 -0.33 -0.21 -0.09 0.07 0.19 0.43 0.70 0.97

France -0.46 -0.45 -0.40 -0.31 -0.20 -0.10 0.05 0.17 0.38 0.56 1.12 1.28 1.62

Italy -0.07 -0.06 0.00 0.17 0.37 0.64 0.83 0.99 1.30 1.44 1.88 2.19 2.59

Spain -0.08 -0.01 0.12 0.21 0.46 0.76 1.03 1.36 1.48 1.56 2.07 - 2.74

Netherlands - -0.51 -0.49 -0.42 -0.37 -0.25 -0.12 0.03 0.17 0.34 - - 1.10

Austria -0.43 -0.49 -0.39 -0.36 -0.30 -0.08 0.01 0.15 0.32 0.49 0.63 - 1.44

Belgian -0.44 -0.47 -0.41 -0.34 -0.27 -0.16 0.01 0.33 0.53 0.67 1.17 1.27 1.62

Portugal 0.06 0.62 1.13 1.53 1.74 1.69 2.18 2.69 2.83 2.96 3.41 - 3.92

Ireland -0.18 -0.33 -0.23 -0.08 0.04 0.22 0.42 0.66 0.84 0.92 1.36 - 1.93

Finland -0.49 -0.50 -0.46 -0.39 -0.26 -0.20 -0.03 0.08 0.26 0.48 1.00 - 1.20

Financials AA+,AA,AA- -0.02 0.04 0.15 0.31 0.49 - 0.83 0.98 1.13 1.25 - - -

Financials A+,A,A- 0.06 0.17 0.30 0.47 0.65 - 1.01 1.17 1.33 1.47 - - -

Financials BBB+,BBB,BBB- 0.27 0.54 0.78 1.02 1.23 - 1.58 1.73 1.88 2.02 - - -

Non-Financials AA+,AA,AA- 0.01 0.04 0.09 0.16 0.33 - 0.71 0.90 1.09 1.26 - - -

Non-Financials A+,A,A- 0.03 0.10 0.22 0.39 0.57 - 0.89 1.04 1.18 1.31 - - -

Non-Financials BBB+,BBB,BBB- 0.11 0.25 0.41 0.61 0.79 - 1.11 1.24 1.37 1.48 - - -

ITRX XOVER Implied - - 3.07 - 3.90 - 4.40 - - 4.93 - - -

Covered AAA -0.17 -0.15 -0.12 -0.04 0.07 - 0.30 0.42 0.54 0.65 - - -

Covered AA+,AA,AA- -0.04 -0.01 0.02 0.11 0.23 - 0.50 0.64 0.77 0.89 - - -

yield < 0.00

Quelle: Raiffeisen KAG, Bloomberg Finance L.P., 2016-03-03 yield > 1.50 Raiffeisen Capital Management - Rates&FX
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Aktien 
Wertentwicklungen 2016 (YtD) in Euro 
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Quelle: Bloomberg Finance L.P., Zeitraum 31.12. 2015 bis 29.02.2016; Sektorindizes sind MSCI-Indizes 

 Start ins Jahr mit durchwachsenen Makrodaten: Angst vor Hard Landing in China neben 
Währungsabwertung und Kapitalabflüssen; Wachstumssorgen breiten sich auch auf Amerika aus. 

 Finanzwerte leiden auf breiter Front am stärksten unter dem schlechten Sentiment, Investoren fürchten 
Kreditausfälle insbesondere bei Energiewerten 

 Selbst Ankündigung weiterer Notenbankmaßnahmen bringen keinen Turnaround 
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Aktien & Rohstoffe 
Stimmung wohl schlechter als die Lage 

 Globale Weltwirtschaft: Verlangsamung China 

 Notenbanken: Unterstützung läuft in den USA langsam aus 

 Öl & Minen  
 Gewinnrückgänge bei Produzenten und Zulieferer 

 Ausrüstungsinvestitionen werden reduziert 

 Cash Flows sinken (US-Fracking) – Bonität sinkt (US-High-Yield) 

 Entwickelte Regionen 
 Margenverschlechterung wegen langsam steigender Lohn- und Zinskosten (USA) 

 Aktienrückkäufe und Dividenden zuletzt höher als Nettogewinn (USA) 

 Einfluß Chinas auf Exportwirtschaft (außer Deutschland) ist vernachlässigbar  

 Geringer Rohstoffkosten 
 Konsumenten profitieren von tieferen Preisen bei Öl und Gas  

(USA rd. 220 Mrd. Ersparnis 2015) 

 China hat letztes Jahr mengenmäßig deutlich mehr Rohstoffe (auf Lager ) 
gekauft, um tiefe Preise zu nützen  Ersparnis rd. 460 Mrd. USD 

 

11 
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Globales Gewinnwachstum 2016 im Schwinden 
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Quelle: Thomson Reuters – IBES Estimates  01. März 2016 - beruhend auf MSCI - Indizes 
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Nach mäßigem /rückläufigem Gewinnwachstum und schwächerem RoE in 
entwickelten wie in Emerging Märkten in 2015, Konsensusschätzungen für 
2016 zuletzt überall zurückgegangen 
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Volkswirtschaftliches Resümee 

 Wachstum: Der Ausblick 2016 zeigt in den entwickelten Wirtschaftsregionen keine 
zusätzliche Dynamik zum Jahr 2015. Berücksichtigt um außerordentliche Stimuli 
(Zinspolitik, Währungs-Einfluss, Energiepreise), bleibt die wirtschaftliche Erholung 
weiterhin bescheiden. 

 Inflation: Die Deflationsängste sind kurzfristig (1. Halbjahr) in Europa wieder vorhanden.  
In den USA steigen die Raten langsam Richtung Zielkorridor. 

 Die EZB zeigt Entschlossenheit bei der Umsetzung der quantitativen Lockerungspolitik bis 
weit ins Jahr 2017. 

 Die FED leitet die Zinswende im Dezember ein. Eine signifikant restriktive Geldpolitik 
erwarten wir nicht. Jedoch wird entscheidend sein wie klar die US-Notenbank den 
weiteren Weg beschreibt um Unsicherheiten zu verhindern. 

 Emerging Markets werden auch 2016 bremsend auf das globale Wachstum, sowie 
deflationär auf die globalen Preisauftriebskräfte wirken eine Verbesserung sollte sich im 
Jahresverlauf einstellen. 

 Aktien bieten aufgrund der attraktiveren Bewertung bei mäßiger Gewinnentwicklung und 
attraktiven Dividendenrenditen höheres Potenzial  

13 



Raiffeisen-Dynamic-Assets 

 

 
 
 
 
Hierbei handelt es sich um eine Beraterunterlage, welche nur zur internen Verwendung dient. In 
dieser Beraterunterlage kann es mitunter auch zu einer vorteilhaften Darstellung von 
Produkteigenschaften kommen. In diesem Zusammenhang weisen wir darauf hin, dass der 
Kunde ausgewogen über das jeweilige Produkt informiert werden muss. Das Risiko- und 
Ertragsprofil von Fonds ist nicht mit einem klassischen Sparbuch vergleichbar. Veranlagungen 
in Fonds sind mit höheren Risiken verbunden, bis hin zu Kapitalverlusten. Nähere 
Produktinformationen (Prospekt etc.) sind unter www.rcm.at abrufbar. 
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Favoritenwechsel ist Normalität 
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Gesamtertrag in EUR; Unternehmensanleihen = ML Investment Grade Non Financials, Gobale Aktien = MSCI World All Countries, EM-Anleihen Hartwährung 

EUR hedged = JPMorgan EMBIG diversified EUR hedged, Rohstoffe = Bloomberg Rohstoffindex, Cash = EFFAS 1 Monat EUR Cash Index 

Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Rohstoffe EUR vs. USD EUR vs. USD
Euro 

Staatsanleihen

High Yield 

Anleihen
Rohstoffe

EM-Anleihen 

(Hartwährung)

High Yield 

Anleihen
Globale Aktien Globale Aktien Globale Aktien

39,9% 11,4% 10,5% 9,4% 63,9% 25,3% 7,4% 23,9% 18,2% 19,4% 9,3%

Globale Aktien Globale Aktien Rohstoffe Cash Globale Aktien Globale Aktien
Unternehmens-

anleihen

EM-Anleihen 

(Hartwährung)

High Yield 

Anleihen

Euro 

Staatsanleihen
EM-Währungen

27,8% 9,2% 5,1% 4,5% 32,0% 21,5% 3,9% 16,8% 8,7% 13,4% 2,9%

EM-Währungen
High Yield 

Anleihen
EM-Währungen

Unternehmens-

anleihen

EM-Anleihen 

(Hartwährung)

High Yield 

Anleihen

Euro 

Staatsanleihen
Globale Aktien EUR vs. USD

Unternehmens-

anleihen

Euro 

Staatsanleihen

18,2% 8,9% 5,0% 0,9% 29,3% 14,4% 3,7% 14,8% 4,5% 8,7% 1,7%

EM-Anleihen 

(Hartwährung)

EM-Anleihen 

(Hartwährung)

EM-Anleihen 

(Hartwährung)
EM-Währungen

Unternehmens-

anleihen
EM-Währungen Cash

Euro 

Staatsanleihen

Euro 

Staatsanleihen

EM-Anleihen 

(Hartwährung)

High Yield 

Anleihen

9,2% 7,6% 4,7% 0,5% 16,2% 13,3% 1,1% 10,6% 2,1% 7,1% 0,8%

High Yield 

Anleihen
Cash Cash EUR vs. USD Rohstoffe

EM-Anleihen 

(Hartwährung)

High Yield 

Anleihen

Unternehmens-

anleihen

Unternehmens-

anleihen
EM-Währungen

EM-Anleihen 

(Hartwährung)

6,8% 3,0% 4,2% -4,3% 15,8% 11,6% -0,9% 10,5% 1,7% 6,0% 0,7%

Euro 

Staatsanleihen
EM-Währungen

Euro 

Staatsanleihen

EM-Anleihen 

(Hartwährung)
EM-Währungen

Unternehmens-

anleihen
EM-Währungen EM-Währungen Cash

High Yield 

Anleihen
Cash

5,3% 0,8% 1,8% -13,5% 8,7% 5,1% -2,2% 5,5% 0,1% 4,9% -0,1%

Unternehmens-

anleihen

Unternehmens-

anleihen
Globale Aktien Rohstoffe

Euro 

Staatsanleihen

Euro 

Staatsanleihen
EUR vs. USD EUR vs. USD

EM-Anleihen 

(Hartwährung)
Cash

Unternehmens-

anleihen

3,5% 0,5% 1,7% -32,7% 4,3% 1,6% -3,2% 1,8% -5,6% 0,1% -1,4%

Cash
Euro 

Staatsanleihen

Unternehmens-

anleihen

High Yield 

Anleihen
EUR vs. USD Cash Globale Aktien Cash EM-Währungen Rohstoffe EUR vs. USD

2,2% -0,3% 0,8% -34,3% 2,7% 0,5% -3,9% 0,3% -6,2% -5,4% -10,2%

EUR vs. USD Rohstoffe
High Yield 

Anleihen
Globale Aktien Cash EUR vs. USD Rohstoffe Rohstoffe Rohstoffe EUR vs. USD Rohstoffe

-12,6% -8,4% -2,1% -39,2% 1,0% -6,6% -10,6% -2,8% -13,4% -12,2% -16,1%
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Märkte, Instrumente, Risiko 
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* Direkte Veranlagung in Währungen; darüber hinaus können auch durch andere Positionen (z. B. Aktien oder Anleihen in 

Fremdwährung) Währungskomponenten in den Fonds aufgenommen werden. 

Kategorie Segmente Minimum Gewicht Maximum Gewicht 

Aktien 
Global, Regionen, 

Stile, Themen 
0 % 50 % 

Anleihen 
Staat, Unternehmen, 
Inflation, Em. Markets 

0 % 100 % 

Rohstoffe 
Energie, Edelmetalle, 

Industriemetalle 
0 % 20 % 

Währungen* USD, JPY, GBP 0 % 30 % 

Cash und Geldmarkt-
Äquivalente 

0 % 100 % 

 Der Fonds stellt die Allokation mit passiven Instrumenten (ETFs, Indexfonds, 
Derivate) dar. 

 Cash und Geldmarktäquivalente sind Bankguthaben, Festgelder, 
Geldmarktfonds und –ETFs, kurzlaufende Anleihen 

 Angestrebt wird Mifid 3 und SRRI 5, d.h. eine mittlere Risikokategorie. 
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Investmentprozess 
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*bzw. Geldmarktäquivalente 

Quelle: Raiffeisen KAG 

Wir 

1 definieren ein breites Investmentuniversum (Aktien, Anleihen, Währungen, Rohstoffe …). 

2 reihen die Instrumente anhand der jüngsten Performance. 

3 investieren nur in jene Instrumente, die am besten gereiht sind. 

4 schichten in Cash* um, wenn es zu wenige Instrumente mit guter Entwicklung gibt. 

5 gewichten unsere Anlagen risikobewusst; je höher das Risiko, desto geringer die Gewichtung. 

6 verwenden passive Instrumente (ETFs, Indexfonds, Derivate). 

7 durchlaufen den Prozess regelmäßig, um den Fonds rasch an die Marktbedingungen anzupassen. 
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Gewichtung** 

14% 

33% 

9% 

22% 

29 % 

Risiko* 

14 % 

6 % 

22 % 

9 % 

7 % 

Investmentprozess - Beispiel 

Markt Platz 

US Aktien 1 

EUR Staat 2 

EUR Aktien 3 

EM Anleihen 4 

Infl. Linked  5 

Edelmetalle 6 

Jap. Aktien 7 

Cash 8 

US Dollar 9 

Rohstoffe 10 

18 

*Schätzung der Volatilität; ** Gewichtung im DynamicAssets 

Beispielhafte Darstellung; im DynamicAssets kommen wesentlich mehr Märkte/Instrumente zum Einsatz 

 

X 
Reihung 

Risiko 
Anpassung 
des Fonds 

Wöchentlicher Prozess 
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Warum Raiffeisen-Dynamic-Assets 
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Bild: istockphoto.com 

Raiffeisen-Dynamic- 
Assets 

Investmentziel 

Uneingeschränktes 
Investmentuniversum 

Dynamisches Modell 

Management Team 

 Partizipation an Aufwärtstrends, 
Ausstieg in Abwärtsphasen 

 9 erfahrene Spezialisten mit 
Ø 15 Jahren Berufserfahrung 

 Anpassung an das Marktumfeld 
 Rasche Risikoreduktion in 

negativen Marktphasen 

 Selektion der besten Assets unter 
Ausnutzung aller globalen 
Assetklassen 
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Für welchen Kunden eignet sich der Fonds? 
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Der Raiffeisen-Dynamic-Assets eignet sich für Kunden, die …. 

….  dem gehobenen Privatkunden und dem Private-Banking-Segment zugerechnet werden. 

… sich in der Portfoliozusammensetzung eine Orientierung an aktuelle Trends an den Kapitalmärkten 
erwarten. 

… sich bewusst nicht an eine einzelne oder eine bestimmte Bandbreite an Anlageklassen binden möchten, 
sondern ein offenes Investmentuniversum bevorzugen und von einer Benchmark unabhängig sein 
möchten. 

… Kapitalwachstum anstreben und dabei die damit verbundenen höheren Risiken in Kauf nehmen. 



© 2016 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. 

Eckdaten  

Raiffeisen-Dynamic-Assets 

Fondsstart 29.04.2015 

Geschäftsjahr 01.04. – 31.03. 

Ausschüttungsdatum 15.06. 

Erster Rechenwert EUR 100,- 

Ausgabeaufschlag 3,5 %  

Verwaltungsgebühr 1,0 % p.a. + erfolgsabhängige Gebühr 

Schlusstagregelung T + 2 

ISIN 
AT0000A1BMR5 
AT0000A1BMS3 
AT0000A1D5C5 

Ausschüttend (A) 
Thesaurierend (T) 
Fondssparen (T) 

Empfohlene Mindestbehaltedauer 10 Jahre 

Steuerliche Behandlung Für Steuerinländer völlig endbesteuert 

Fondsart Globaler Dachfonds 

Depotbank Raiffeisen Bank International AG 

21 
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Assetklassen im Zeitverlauf 
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Quelle: Raiffeisen KAG, Stichtag: 29.01.2016 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

Apr. 15 Mai. 15 Jun. 15 Jul. 15 Aug. 15 Sep. 15 Okt. 15 Nov. 15 Dez. 15

Aktien Non Euro Global Aktien Euro Europa Aktien Emerging Markets Anleihen Developed Markets

Anleihen Emerging Markets Inflationsgeschützte Anleihen Unternehmensanleihen Währungen

Rohstoffe Cash



© 2016 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. 

Aktuelle Allokation 
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Quelle: Raiffeisen KAG, Stichtag: 29.01.2016 
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Raiffeisen Capital Management ist die Dachmarke der Unternehmen: 
 
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 
Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H 
Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH 
 
Mooslackengasse 12 
1190 Wien 
Tel. +43 1 71170-0 
Fax +43 1 71170-1092 
 
www.rcm.at 
www.rcm-international.com 
 

http://www.rcm.at/
http://www.rcm-international.com/
http://www.rcm-international.com/
http://www.rcm-international.com/
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Disclaimer 

25 

Version: 10/2015 

Diese Unterlage wurde erstellt und gestaltet von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, Österreich („Raiffeisen Capital 
Management“ bzw. „Raiffeisen KAG“). Die darin enthaltenen Angaben dienen, trotz sorgfältiger Recherchen, lediglich der unverbindlichen 
Information, basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Ausarbeitung und können jederzeit 
von der Raiffeisen KAG ohne weitere Benachrichtigung geändert werden. Jegliche Haftung der Raiffeisen KAG im Zusammenhang mit dieser 
Unterlage oder der darauf basierenden Verbalpräsentation, insbesondere betreffend Aktualität, Richtigkeit oder Vollständigkeit der zur 
Verfügung gestellten Informationen bzw. Informationsquellen oder für das Eintreten darin erstellter Prognosen, ist ausgeschlossen. Ebenso 
stellen allfällige Prognosen bzw. Simulationen einer früheren Wertentwicklung in dieser Unterlage keinen verlässlichen Indikator für künftige 
Wertentwicklungen dar. Weiters werden Anleger mit einer anderen Heimatwährung als der Fondswährung bzw. Portfoliowährung darauf 
hingewiesen, dass die Rendite zusätzlich aufgrund von Währungsschwankungen steigen oder fallen kann. 
 
Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder ein Angebot, eine Kauf- oder Verkaufsempfehlung noch eine Anlageanalyse dar. Sie dienen 
insbesondere nicht dazu, eine individuelle Anlage- oder sonstige Beratung zu ersetzen. Sollten Sie Interesse an einem konkreten Produkt 
haben, stehen wir Ihnen gerne neben Ihrem Bankbetreuer zur Verfügung, Ihnen vor einem allfälligen Erwerb den Prospekt bzw. die 
Informationen für Anleger gemäß § 21 AIFMG zur Information zu übermitteln. Jede konkrete Veranlagung sollte erst nach einem 
Beratungsgespräch und der Besprechung bzw. Durchsicht des Prospektes bzw. der Informationen für Anleger gemäß § 21 AIFMG erfolgen. 
Es wird ausdrücklich darauf hingewiesen, dass Wertpapiergeschäfte zum Teil hohe Risiken in sich bergen und die steuerliche Behandlung 
von den persönlichen Verhältnissen abhängt und künftigen Änderungen unterworfen sein kann.  
 
Die Performance von Investmentfonds wird von der Raiffeisen KAG bzw. von Immobilien-Investmentfonds von der Raiffeisen Immobilien 
Kapitalanlage GmbH entsprechend der OeKB-Methode basierend auf Daten der Depotbank berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung 
des Rückgabepreises unter Rückgriff auf allfällige, indikative Werte). Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie 
insbesondere die Höhe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfälligen Rücknahmeabschlages sowie Steuern nicht berücksichtigt. Diese 
wirken sich bei Berücksichtigung in Abhängigkeit der konkreten Höhe entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung aus. Die maximale 
Höhe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfälligen Rücknahmeabschlages kann dem Kundeninformationsdokument (Wesentliche 
Anlegerinformationen) bzw. dem vereinfachten Prospekt (Immobilien-Investmentfonds) entnommen werden. Die Performance von Portfolios 
wird von der Raiffeisen KAG zeitgewichtet (Time Weighted Return, TWR) oder kapitalgewichtet (Money Weighted Return, MWR) [siehe die 
genaue Angabe im Präsentationsteil] auf Basis der zuletzt bekannten Börse- und Devisenkurse bzw. Marktpreise bzw. aus 
Wertpapierinformationssystemen berechnet. Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die 
zukünftige Entwicklung eines Investmentfonds oder Portfolios zu. Wertentwicklung in Prozent (ohne Spesen) unter Berücksichtigung der 
Wiederveranlagung der Ausschüttung. Die veröffentlichten Prospekte bzw. die Informationen für Anleger gemäß § 21 AIFMG sowie die 
Kundeninformationsdokumente (Wesentliche Anlegerinformationen) der Fonds der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen unter 
www.rcm.at in deutscher Sprache (bei manchen Fonds die Kundeninformationsdokumente zusätzlich auch in englischer Sprache) bzw. im 
Fall des Vertriebs von Anteilen im Ausland unter www.rcm-international.com in englischer (gegebenenfalls in deutscher) Sprache bzw. in ihrer 
Landessprache zur Verfügung. Die veröffentlichten Verkaufsprospekte des in dieser Unterlage beschriebenen Immobilienfonds stehen unter 
www.rcm.at in deutscher Sprache zur Verfügung. 
 
Die Vervielfältigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser 
Unterlage bedarf der vorherigen Zustimmung der Raiffeisen KAG. 


