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Terror in Brussel - Kommentar des Fondsmanagements

Autor: Kurt Schappelwein, Leiter Multi Asset Strategies und Stv. CIO bei Raiffeisen Capital Management?

Am Vormittag des 22.3. kam es in Brussel zu Anschlagen auf den Flughafen sowie auf eine Station der Metro, bei der nach
aktuellem Wissensstand 26 Menschen getdtet wurden. Trotz erhohter Sicherheitsvorkehrungen als Folge der Anschlage in
Paris und der Vermutung, dass ein maBgeblicher Teil der Planung in Brissel stattgefunden hat, konnte der Terrorakt nicht
verhindert werden.

Der Terror ist zur traurigen Normalitat geworden, auch wenn es eine neue Qualitat hat, dass der heutige Anschlag im Herzen
Europas stattgefunden hat. Dass eines der Ziele eine Metro-Station war, die in unmittelbarer N&he zum Sitz der Europaischen
Kommission liegt, kénnte mehr als Zufall sein.

Politisch kénnte der Anschlag eine Fortsetzung bzw. Beschleunigung der bestehenden Tendenzen bringen: weitere Gewinne
der Rechtsparteien, Einschrankung der Blrgerrechte, Desintegration der EU etc.

An den Finanzmarkten werden die Ereignisse mit erstaunlicher Gleichgultigkeit aufgenommen. Die Bewegungen héatten in dem
AusmalB auch an jedem anderen Tag stattfinden kénnen. Lediglich in der Richtung einzelner Markte findet sich die Thematik
ansatzweise wieder (z. B. etwas schwéachere Aktien, leicht steigender Goldpreis). Erwahnenswert ist unter Umstanden die
Schwéache des GBP, die aus der Vermutung abgeleitet wird, dass die Brexit-Beftrworter durch die Anschlage Ruckenwind
erhalten.

Auf Basis des aktuellen Wissensstandes sind in der Positionierung der Fonds keine Anderungen angezeigt. Es bestehen wohl
geringe Positionen in Bereichen, die etwas Uberdurchschnittlich verlieren, wie z. B. Tourismus und Luftfahrt, aber selbst dort
sind die heutigen Bewegungen als moderat zu bezeichnen. Neue Informationen bzw. Entwicklungen kénnen jedoch jederzeit
zu einer Neubewertung der Lage und Anderungen der Positionierung filhren.
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*Dieser newsflash dient der Information professioneller Kunden, verstandiger Investoren sowie von Kundenberatern und darf nicht an Retail-
Endkunden weitergegeben werden.

' Die nachfolgenden Einschatzungen und Positionierungen stellen eine Momentaufnahme dar und kénnen sich jederzeit und ohne Ankiindigung
andern. Sie sind keine Prognose fur die kinftige Entwicklung der Finanzmarkte oder der Fonds von Raiffeisen Capital Management.
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