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CONSIDERAZIONI GENERALI

Tutti i fondi CONVERTINVEST in questo documento sono fondi comuni aperti gestiti per la rispettiva SGR (KAG,
Kapitalanlagegesellschaft) come indicato nell‘ultima pagina. CONVERTINVEST gestisce tali fondi seguendo la sua particolare
filosofia d‘investimento, il suo processo d‘investimento consolidato e la sua opinione di mercato.

Voi siete un investitore professionale esperto e in grado di prendere le proprie decisioni d‘investimento e che ha un‘adeguata
conoscenza di tutti i rischi inerenti.

Tutte le dichiarazioni contenute in questa presentazione in merito ai mercati dei capitali e ai nostri fondi non sono applicabili in
nessun caso alla vostra situazione individuale e non possono essere considerate come consulenza d‘investimento o
raccomandazioni personali.

Vi preghiamo di verificare di aver letto e compreso il Disclaimer all‘ultima pagina di questa presentazione.
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• Asset manager indipendente

• Fondata nel 2001 a Vienna (Austria) 

• Specializzata nelle obbligazioni convertibili – vasta esperienza nelle obbligazioni convertibili dal 1987

• Gestore attivo di fondi per investitori istituzionali in Germania, Austria e Svizzera

• Pioniere delle strategie absolute return con obbligazioni convertibili

• Innovatore nella gestione di obbligazioni convertibili del settore immobiliare

• Numerosi premi internazionali 

• Trasparenza e sicurezza sono valori chiave della società 
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IL TEAM DI CONVERTINVEST

DR. GERHARD KRATOCHWIL
CEO

NILS LESSER , CEFA
CIO

PAUL HOFFMANN
SENIOR PORTFOLIO
MANAGER

ADRIANA DEGEORGI
RISK MANAGER

BERNHARD BIRAWE
SENIOR INVESTOR
RELATIONSHIP MANAGER

CLAUS ROMINGER
JUNIOR INVESTOR
RELATIONSHIP MANAGER

HANNES BACH
QUANTITATIVE ANALYST

PHILIPP FISCHER
PORTFOLIO MANAGEMENT
ASSISTANT

KATHRIN PRAUSE
OFFICE MANAGER
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FONDI

• Obbligazioni convertibili europee 

• Esclusivamente investment grade

• Track record di 13 anni

• Bassa Volatilità

• Strategia conservativa con focus sull‘Europa

• Obbligazioni convertibili europee big & mid cap

• Rating medio „investment grade“

• Track record di 7 anni

• Top Performer

• Strategia dinamica europea

• Obbligazioni convertibili „real estate“ internazionali  

• Diversificazione a livello globale 

• Top Performer

• Copertura in euro

• Strategia conservativa globale

• Obbligazioni convertibili globali

• Benchmark investment grade

• Alta percentuale di obbligazioni convertibili IG (>85%)

• Copertura in euro

• Strategia dinamica globale

European Convertible & Bond Fund All-Cap Convertibles Fund

Global Convertible Properties Fund International Convertibles Fund
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• 3 Banken-Generali Investment GmbH

• BKS Bank AG

• Oberbank AG

• Generali Versicherung AG

COLLABORAZIONI

• Ricerca globale in ambito immobiliare

• Analisi

• Rating

• Selezione

• Presentazione

• Conferenze

• Ricerca sul credito

• Rating esterni

• Raiffeisen Capital Management 

• Raiffeisen Bank International

FERI EuroRating Gruppo „3 Banken“

Raiffeisen Research
Raiffeisen Capital 

Management



LE OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI COME
CLASSE DI ATTIVO
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ASIMMETRIA – ELEMENTI FONDAMENTALI

OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI
Le obbligazioni convertibili traggono vantaggio dall‘apprezzamento delle azioni 
ordinarie grazie al diritto permanente dell‘investitore di convertire l‘obbligazione 

convertibile in un numero prefissato di azioni. In aggiunta, l‘obbligazione 
convertibile prevede lo status privilegiato di un creditore al quale, a scadenza, 

viene restituito il suo capitale. 

Bond floor stabilizza il 
prezzo del convertibile

Parità (= valore 
dell‘azione) spinge 

prezzo al rialzo

Condizioni nel 
prospetto contengono 

vantaggi 
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20,00%

21,30%
58,70%

High Yield Investment Grade Not Rated

OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI EUROPA – DIMENSIONE DEL MERCATO

Fonte: CONVERTINVEST, Exane, *Barclays Live

Credit Rating*

• Capitalizzazione di mercato pari a 90 miliardi di euro

• 200 obbligazioni convertibili attualmente in
circolazione

• Ragioni per l‘emissione di obbligazioni convertibili:

• Emittenti hanno accesso a gruppo di investitori
specializzati

• Fondi possono essere raccolti molto velocemente

• Cedola più bassa rispetto a una normale obbligazione
societaria

• Emittente ottiene un premio sul prezzo dell‘azione
attuale

• L‘obbligazione convertibile consente all‘emittente una
certa flessibilità per gestire in modo efficace la sua
struttura patrimoniale.
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Fonte: CONVERTINVEST/UBS/Bloomberg/ML EMU Corp TR 31.12.1996-30.12.1998 successivamente IBOXX

ASIMMETRIA & PERFORMANCE DELLE OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI EUROPEE
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Fonte: Bloomberg, CONVERTINVEST, Bloomberg, dati dal 31/12/2002 al 31/05/2015
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OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI NELL‘ASSET ALLOCATION I

� Aggiungendo obbligazioni convertibili a un portafoglio obbligazionario contribuiscono a generare una 

performance migliore a fronte di una volatilità solo marginalmente più alta

� Aggiungendo obbligazioni convertibili a un portafoglio azionario contribuiscono a generare una volatilità 

significativamente più bassa a fronte di una perdita in termini di performance minima
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Fonte: Bloomberg, CONVERTINVEST
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Performance (%, p.a.)

Equities + Bonds Equities + Bonds + Convertibles Equities + Bonds + 20% Convertibles

8.63%

5.46%

7.38%

OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI NELL‘ASSET ALLOCATION II

Rendimento obiettivo 6.0%

� Riduzione del rischio delle obbligazioni convertibili: aggiungendo obbligazioni convertibili riduciamo il 

rischio del portafoglio, ma garantiamo un obiettivo di rendimento del 6%

I calcoli si basano su: MSCI World (Azioni), Barclays Global Credit Corporate Index (Obbligazioni) e TR Global Focus (EUR) hedged (Obbligazioni Convertibili) dal 31/12/2002 al 31/05/2015
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Scenario performance (%, p.a.)

S&P Global 6.0%
Citi World BIG Index 3.0%
TR Global IG (EUR) hedged 4.8%
Target return 4.0%

Fonte: CONVERTINVEST 

ANALISI DI SCENARIO A LUNGO TERMINE DELLE OBBLIGAZIONI 
INVESTMENT GRADE

Optimization subject to 
minimum variance 

(assuming 60% Fixed
Income)

S&P Global Citi World BIG Index
TR Global IG (EUR) 
hedged

Expected return (%, 
p.a.)

Expected volatility (%, 
p.a.)

Weights without CBs 33.5% 66.5% 4.0% 6.7%

Weights with CBs 23.3% 60.0% 16.7% 4.0% 5.8%

� Riduzione del rischio – nonostante il peso inferiore delle obbligazioni
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OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI IN TEMPI DI TASSI IN AUMENTO

Time period US 10Y Yield 
increase (bp)

Citi World BIG 
Index

Barclays 
Global Credit 
- Corporate

S&P Global 
1200

MSCI World TR Global IG 
Hedged (EUR)

TR Global 
Hedged (EUR)

13.06.2003 –
02.09.2003 149 -2.47% -3.50% 1.59% 8.86% 0.37% 1.11%

16.03.2004 –
14.06.2004 119 -1.60% -3.04% 1.75% 3.96% -0.21% -0.38%

01.06.2005 –
28.06.2006 136 -1.42% -1.39% 12.05% 9.52% 9.88% 10.86%

30.12.2008 –
10.06.2009 189 0.88% 7.51% 10.38% 10.86% 8.39% 20.34%

07.10.2010 –
08.02.2011 135 -3.75% -1.59% 10.81% 13.97% 6.30% 8.08%

02.05.2013 –
31.12.2013 140 -0.48% -1.43% 12.39% 7.85% 8.24% 10.87%

Average 145 -1.47% -0.57% 8.16% 9.17% 5.50% 8.48%
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SOVRAPERFORMANCE NEL LUNGO PERIODO DELLE AZIONI

Fonte: Bloomberg/CONVERTINVEST

GLOBALI

EUROPEE � Le obbligazioni convertibili europee (investment grade

e non investment grade) hanno registrato una

sovraperformance nel lungo periodo nonostante una

volatilità inferiore.

� Le obbligazioni convertibili globali (investment

grade e non investment grade) hanno

caratteristiche simili ai loro equivalenti europei.
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OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI  – CARATTERISTICHE DI UNA ASSET CLASS

OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI
Le obbligazioni convertibili traggono vantaggio dall‘apprezzamento delle azioni 
ordinarie grazie al diritto permanente dell‘investitore di convertire l‘obbligazione 

convertibile in un numero prefissato di azioni. In aggiunta, l‘obbligazione 
convertibile prevede lo status privilegiato di un creditore al quale a scadenza 

viene restituito il suo capitale

Bond floor stabilizza il 
prezzo del convertibile 

Parità (= valore 
dell‘azione) spinge 

prezzo al rialzo

Condizioni nel 
prospetto contengono 

vantaggi 

Duration inferiore alle 
obbligazioni societarie

Delta aumenta quando 
aumentano prezzi delle 

azioni

Clausole di protezione 
M & A aggiungono 

valore

Rialzo dei tassi ha avuto 
effetto positivo sulle 

obbl. convertibili

Volatilità 
significativamente 

inferiore alle azioni

Sconto nuove emissioni 
supporta prezzo

DIMENSIONE DEL 
MERCATO -

DIVERSIFICAZIONE 

ASIMMETRIA-
VALORE 

PORTAFOGLIO

CARATTERISITICHE 
UNICHE -

NON REPLICABILE



ALL-CAP CONVERTIBLES FUND
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STORIA E IMPLEMENTAZIONE

L‘importanza sempre più grande del settore delle 
mid caps come motore della crescita

Quasi il 50% delle obbligazioni convertibili europee 
sono emesse da società mid e small cap

Società flessibili con strutture orizzontali e chiaro 
orientamento

Crescita a lungo termine (Marine Harvest)
Megatrend (LVMH)

Posizione di mercato forte in nicchie dal 
potenziale di crescita

Demografia (Orpea, Amplifon)
Consolidamento (Drillisch)

Soggetti specifici e selezionati
M&A (Melia Hotels, LEG, Buwog)
Sconti nuove emissioni (Ablynx)
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STRATEGIA ALL-CAP CONVERTIBLES

Analisi settoriale

Analisi delle obbligazioni convertibili

Contatti approfonditi con le aziende (~ 100 p.a.)

Analisi fondamentale

Gestione del rischio  - Costruzione del portafoglio

Parametri strategici

Focus geografico su Europa

Quota significativa di obbligazioni convertibili mid cap

Duration breve

Copertura valutaria

Credit rating medio investment grade 
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Esempi di Fusioni & Acquisizioni nel 
nostro portafoglio:

• Bulgari

• Autonomy

• Nokia

• Algeta

• Aegis

• Gagfah

Candidati di acquisizioni:

• Melia Hotels

• LEG Immobilien

• Marine Harvest

• Aperam

• Drillisch

PROTEZIONE IN CASO DI ACQUISIZIONE

Fonte: Exane, ottobre 2015

Premio 20%,  acquisizione 01/01/2016

Name Currency Delta %
Indicative 
CB Price

Outright 
Gain %

Grand City Properties 1.5% 14/19 EUR 95% 192,7 40,2
Playtech 0.5% EUR 14/19 EUR 79% 131,2 38,1
SGL Carbon 3.5% 15/20 EUR 57% 101,9 37,5
Faurecia 3.25% 12/18 EUR 100% 37,0 36,8
Unite Group 2.5% 13/18 GBP 86% 135,3 36,6
Great Portland 1% 13/18 GBP 78% 127,0 36,5
Acciona 3% 14/19 EUR 78% 134,9 36,4
ORPEA 1.75% 13/20 EUR 96% 78,1 36,1
Melia Hotels Intl 4.5% 13/18 EUR 98% 175,8 36,1
Aperam 2.625% $ 13/20 (Put 17) USD 83% 160,4 34,6
Marine Harvest EUR 0.875% 14/19 EUR 76% 128,9 34,5
Cap Gemini 0% 13/19 EUR 75% 90,8 33,9
Beni Stabili 2.625% 13/19 EUR 62% 124,8 33,4
Kuka 2% 13/18 EUR 100% 212,0 33,1
Derwent London 1.125% 13/19 GBP 73% 123,7 32,8
British Land 1.50% 12/17 GBP 40% 125,3 29,5
Primary Health Properties 4.25% 14/19 GBP 72% 115,3 29,2
Drillisch 0.75% 13/18 EUR 95% 227,6 27,1
LEG Immobilien 0.5% 14/21 (Put 19) EUR 75% 142,4 26,9
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PROTEZIONE IN CASO DI ACQUISIZIONE HA VALORE AGGIUNTO

Fonte  Bloomberg, 05/12/2014

Clausole di ratchet sono contenute nel 
prospetto

Esempio Gagfah

• L‘offerta pubblica di acquisto di 
Deutsche Annington è attraente 
per gli azionisti (+16%)

• Grazie alla protezione in caso di 
acquisizione esiste un vantaggio in 
termini di performance per i 
detentori delle obbligazioni 
convertibili (+30%)

CONFRONTO TRA AZIONE E CONVERTIBILE
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HIGHLIGHT: AMPLIFON

Società italiana quotata in borsa,

specializzata in apparecchi acustici

• Crescita strutturale, difensiva grazie all‘evoluzione
demografica in Europa

• Forte posizione di mercato e redditività considerevole

• Acquisizioni nel settore (audika a gennaio 2015)

Ampliter / Amplifon 2,875% 2018

• Emissione del 05.11.2013, volume EUR 135 mio.

• Buona protezione in caso di acquisizione

Fonte: Barclays CB Insight, 03.11.2015

PREZZO DEL CONVERTIBILE

PROFILO DEL CONVERTIBILE
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HOLDINGS DI PORTAFOGLIO

Fonte: CONVERTINVEST, Deutsche Bank

Sektor Name Sektor Name
Automobiles & Parts Faurecia 3.25% 2018 EUR Real Estate British Land 1.5% 2017 GBP

SAF Holland 1% 2020 EUR Deutsche Wohnen 0.875% 2021 EUR
Banks Aabar / UniCredit 1% 2022 EUR Grand City Properties 1.5% 2019 EUR
Basic Resources Salzgitter 0% 2022 EUR FDR 0.875% 2019 EUR

Outokumpu 3.25% 2020 EUR DZ / Buwog 09.17
Chemicals Brenntag Unit 1.875% 2022 USD Retail Steinhoff 4% 2021 EUR

Construction & Materials Buzzi Unicem 1.375% 2019 EUR Industrivarden / ICA 0% 2019 SEK
Financial Services CA / Eurazeo 0% 2016 EUR Sainsbury 1.25% 2019 GBP
Food & Beverages Marine Harvest 0.875% 2019 EUR Haniel / Metro 0% 2020 EUR
Health Care Orpea 1.75% 2020 EUR Technology Playtech 0.5% 2019 EUR

Ampliter/Amplifon 2.875% 2018 EUR Cap Gemini 0% 2019 EUR
Ablynx 3.25% 2020 EUR Rocket Internet 3% 2022 EUR

Industrial Goods & Services Deutsche Post 0.6% 2019 EUR Indra 1.75% 2018 EUR
Kuka 2% 2018 EUR DZ / Dialog Semiconductor 08.17
SGL Carbon 3.5% 2020 EUR Exane / Ingenico 10.17
Carillion 2.5% 2019 GBP Telecommunications Drillisch 0.75% 2018 EUR

Media Exane / ITV 08.17 America Movil / KPN 0% 2020 EUR
Oil & Gas Premier Oil 2.5% 2018 USD Travel & Leisure Melia Hotels 4.5% 2018 EUR

Siem / Subsea 1% 2019 USD IAG 1.75% 2018 EUR
Total 0.5% 2022 USD SAS 3.625% 2019 SEK

Utilities ENI / Snam 0.625% 2016 EUR
GBL / GDF Suez 1.25% 2017 EUR
Exane / Suez Environnement 04.16
Iberdrola 0% 2022 EUR
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Health Care
18.07%

.Industrial Goods 
& Services
11.77%

Technology
11.47%

Real Estate
10.08%

Travel & Leisure
7.77%

Automobiles & 
Parts

6.93%

Tele
communications

5.75%

Food & 
Beverages

5.68%

Retail
5.02%

Financial 
Services
3.57%

Banks
2.64%

Utilities
2.50%

Media
2.39%

Basic Resources
1.83%

Construction & 
Materials
1.63%

Chemicals
1.53%

Oil & Gas
1.36%

Posizioni Top 10 in base al delta delle obbl. conv.

PORTAFOGLIO ATTUALE

Fonte: CONVERTINVEST/Deutsche Bank/Raiffeisen KAG

Delta delle obbl. conv. nei vari settori

% Delta: 54,20%

Numero di titoli: 46

Rating medio: BBB-

Rendimento attuale: 1,10%

Duration: 1,67 anni

Volume del fondo (EUR): 77,5 mio.

Name Share

Deutsche Post 0.6% 2019 EUR 6.9%

Ampliter/Amplifon 2.875% 2018 EUR 6.7%

Orpea 1.75% 2020 EUR 6.4%

Marine Harvest 0.875% 2019 EUR 5.7%

Drillisch 0.75% 2018 EUR 4.4%

Cap Gemini 0% 2019 EUR 4.1%

Ablynx 3.25% 2020 EUR 3.5%

Playtech 0.5% 2019 EUR 3.4%

Steinhoff 4% 2021 EUR 3.3%

Kuka 2% 2018 EUR 3.2%
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TR Europe Focus Hedged (EUR) CONVERTINVEST All-Cap Convertibles Fund

CONFRONTO CON L‘INDICE EUROPEO DELLE OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI

Fonte: Bloomberg, CONVERTINVEST

Dati dal lancio
al 31.12.15

Performance p.a.
(dal lancio)

Volatilità
(ann.)

Performance nel 2015

All-Cap 5,55% 7,87% 7,74%

Indice di mercato 4,07% 8,14% 4,85%
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Stoxx 600 net return CONVERTINVEST All-Cap Convertibles Fund

ALL-CAP STRATEGY VS. STOXX 600 INDEX

Fonte: CONVERTINVEST/RCM, *UBS CB Europe Index fino al 31/12/2008, Exane ECI Euro dal 01/01/2009

Dati dal lancio
al 31.12.15

All-Cap Convertibles Fund inst. STOXX Europe 600 Net Return

Rendimento p.a. 5,55% 5,66%
Volatilità 7,87% 21,59%
Correlazione 0,78
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RENDIMENTI MENSILI E INDICI

Rendimento p.a. dal lancio 5,55%

Volatilità dal lancio 7,87%

Sharpe Ratio dal lancio 0,56

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Rendim. annual.

2008 0.23% 0.07% -0.49% -5.08% -0.51% 1.06% -6.67% -11.74% 2.79% 3.87% -16.22%

2009 0.54% -2.10% 1.14% 7.25% 5.80% 1.26% 4.91% 5.25% 4.79% 0.43% 0.21% 2.35% 36.33%

2010 -1.05% -0.57% 5.99% -0.28% -5.23% 0.09% 2.98% -1.10% 2.64% 2.27% -2.03% 3.34% 6.77%

2011 0.85% 0.98% 0.62% -0.90% -2.21% -1.87% -2.70% -4.45% -1.74% 2.87% -5.24% 0.53% -12.77%

2012 5.94% 3.42% -0.55% -1.59% -1.57% -0.75% 4.28% 0.45% 1.17% -0.52% 1.80% 2.29% 15.00%

2013 1.90% -0.51% -0.31% -0.22% 2.31% -2.72% 2.30% -0.12% 3.04% 2.29% 1.46% 1.73% 11.56%

2014 -0.09% 2.41% 1.64% -0.54% 1.69% -0.87% -1.71% -0,01% -1.87% -1.44% 3.44% 1.05% 3.60%

2015 3.56% 3.69% 1.14% 1.19% 0.32% -2.09% 1.00% -2.96% -1.66% 4.13% -0.12% -0.43 7.74%

Fonte: CONVERTINVEST, RCM – Performance istituzionale
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PERFORMANCE

2015 Classificato 4/21 

1 anno 1° quartile

3 anni 1° quartile

5 anni 2° quartile

7 anni 1° quartile

Fonte: CONVERTINVEST, Morningstar, Lipper, FERI, Citywire
Lipper: Total Return, Rendimento Consistente (in Austria) – All-Cap 3y
Performance: Fondi registrati in Austria, in euro, 30/12/2015

CRESCITA VOLUME 2015: +74%

Fonte: CONVERTINVEST, KAG RCM
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I FONDI CONVERTINVEST

EUROPEAN CONVERTIBLE 
& BOND FUND

ALL-CAP CONVERTIBLES 
FUND

GLOBAL CONVERTIBLE 
PROPERTIES

INTERNATIONAL 
CONVERTIBLES

Gestore del fondo
CONVERTINVEST 

Financial Services GmbH
CONVERTINVEST 

Financial Services GmbH
CONVERTINVEST 

Financial Services GmbH
CONVERTINVEST 

Financial Services GmbH

Società di gestione
3 Banken-Generali 

Investment-Gesellschaft 
m.b.H., Linz

Raiffeisen Kapitalanlagen
GmbH, Vienna

3 Banken-Generali 
Investment-Gesellschaft 

m.b.H., Linz

3 Banken-Generali 
Investment-Gesellschaft 

m.b.H., Linz

Banca depositaria BKS Bank AG, Klagenfurt
Raiffeisen Bank 

International AG, Vienna
BKS Bank AG, Klagenfurt BKS Bank AG, Klagenfurt

Registrazione
Austria, Germania, 

Svizzera
Austria, Germania, Italia Austria, Germania Austria, Germania

Valuta di base Euro Euro Euro Euro

Esercizio contabile 1 aprile – 31 marzo
1 marzo – 28/29 

febbraio
1 febbraio – 31 gennaio 1 febbraio – 31 gennaio

Data di lancio 1 luglio 2002 17 marzo 2008 30 dicembre 2013 15 dicembre2014

ISIN
AT0000674981 (A)
AT0000674999 (T)
AT0000A0LVR7(VT)

AT0000A08Y62 (A)
AT0000A09008 (T)
AT0000A09016 (VT)

AT0000A14J48 (A)
AT0000A14J55 (T)

AT0000A1AMV9 (A))
AT0000A1AMW7 (T)
AT0000A1AMX5 (VT)

Bloomberg
CPBCECA AV (A)
CPBCECT AV (T)

CONVUBV AV (VT)

CSPCECC AV (A)
CSPCACT AV (T)

CSPCACV AV (VT)

CIGCPRA08 (A)
CIGCPRT08 (T)

CNVICRA AV (A)
CNVICRT AV (T)

CNVICRV AV (VT)
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Avvertenze Legali:

Tutti i dati si basano sulla rispettiva data di riferimento indicata; salvo diversa indicazione vale la data di riferimento sulla prima pagina. CONVERTINVEST è classificata come una società d’investimento
ai sensi dell’art. 3 della Legge austriaca di vigilanza sui titoli (Wertpapieraufsichtsgesetz 2007, WAG 2007) ed è soggetta alla giurisdizione e sottoposta alla vigilanza dell’Autorità di vigilanza austriaca
del mercato finanziario (Finanzmarktaufsicht, FMA).

Questo documento è una comunicazione di marketing. Questo documento è destinato esclusivamente agli investitori istituzionali e in nessun caso applicabile alla clientela privata. Quando si parla di
dati di performance istituzionali si tratta della performance netta del fondo più una retrocessione presunta di 50 pb (metodo di calcolo su richiesta). Gli accordi di retrocessione individuali possono
discostarsi da ciò, pertanto la performance istituzionale indicata deve essere considerata un esempio e non una conferma della performance individuale. I servizi d’investimento sono in genere associati
a costi aggiuntivi che possono avere un impatto negativo sulla performance. La rappresentazione non tiene conto della commissione di sottoscrizione una tantum fino al 5% in base al fondo e dei costi
individuali come, per esempio, commissioni, provvigioni e altri compensi di terzi che se considerati avrebbero un impatto negativo sulla performance.
Il presente documento non costituisce né un’offerta né un invito alla sottoscrizione o all’acquisto di quote del CONVERTINVEST European Convertible & Bond Fund o del CONVERTINVEST All-Cap
Convertibles Fund o del CONVERTINVEST Global Convertible Properties o del CONVERTINVEST International Convertibles o di qualsiasi altro strumento finanziario. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non possono costituire la base di un accordo (di consulenza d’investimento) o dar vita a un’obbligazione contrattuale continuativa. Il presente documento è stato redatto
da CONVERTINVEST e si basa su dati e informazioni pubblicamente accessibili. Le informazioni contenute nel presente documento provvengono da fonti (in particolare Tipas, Semper Constantia Invest
GmbH/Semper Constantia Privatbank AG, Carl Spängler KAG/State Street Bank GmbH, Raiffeisen Kapitalanlage GmbH/Raiffeisen Bank International AG, 3Banken-Generali Investment-GmbH/BKS
Bank AG, EXANE, UBS, Thomson Reuters, Bloomberg e Deutsche Bank) che CONVERTINVEST reputa affidabili, tuttavia, CONVERTINVEST non può garantire l’esattezza e la completezza di tali
informazioni.
Il prospetto e il documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (KIID) (ed eventuali modifiche) sono stati pubblicati nella loro versione aggiornata nella “Gazzetta Ufficiale del quotidiano
Wiener Zeitung” (Amstblatt zur Wiener Zeitung) in conformità alle disposizioni della Legge sui fondi d’investimento 1993 (Investmentfondsgesetz - InvFG) e sono disponibili in lingua tedesca presso la
sede della KAG Semper Constantia Invest GmbH/Raiffeisen Kapitalanlage GmbH e la sede della banca depositaria Semper Constantia Privatbank AG/Raiffeisen Bank International AG e come file in
formato pdf sulla homepage della KAG (www.semperconstantia.at/www.rcm.at). La data esatta dell’ultima pubblicazione ed eventuali altri sedi di ritiro sono reperibili sulla homepage della KAG. Il
presente documento costituisce un’informazione aggiuntiva esclusivamente per investitori istituzionali e si basa sullo stato della conoscenza delle persone incaricate della stesura al momento della
chiusura redazionale. Le analisi e conclusioni sono di natura generale e non prendono in considerazione le esigenze individuali degli investitori istituzionali in termini di rendimento, situazione fiscale o
propensione al rischio. La performance registrata in passato non costituisce un indicatore affidabile per l’andamento futuro di un fondo. Tutti i dati e le informazioni sono stati elaborati e verificati con
la massima attenzione in base ai dati più recenti disponibili alla data di riferimento. È esclusa qualsiasi responsabilità o garanzia per la correttezza e completezza delle informazioni.
La riproduzione di informazioni o dati contenuti in questa presentazione non è ammessa senza il consenso di CONVERTINVEST.

I nostri fondi comuni retail, autorizzati alla distribuzione in Germania, Austria, Svizzera: I nostri fondi comuni retail, autorizzati alla distribuzione in Germania e Austria:
CONVERTINVEST European Convertible & Bond Fund (T) AT000674999 CONVERTINVEST Global Convertible Properties (T) AT0000A14J55
CONVERTINVEST European Convertible & Bond Fund (A) AT000674981 CONVERTINVEST Global Convertible Properties (A) AT0000A14J48
CONVERTINVEST European Convertible & Bond Fund (VT) AT0000A0LVR7 CONVERTINVEST International Convertibles (T) AT0000A1AMW7

CONVERTINVEST International Convertibles (A) AT0000A1AMV9
I nostri fondi comuni retail, autorizzati alla distribuzione in Germania, Austria e Italia: CONVERTINVEST International Convertibles (VT) AT0000A1AMX5
CONVERTINVEST All-Cap Convertibles Fund (T) AT0000A09008
CONVERTINVEST All-Cap Convertibles Fund (A) AT0000A08Y62
CONVERTINVEST All-Cap Convertibles Fund (VT) AT0000A09016

CONVERTINVEST Financial Services GmbH Liebermannstraße F03/401, A-2345 Brunn am Gebirge
E-Mail: office@convertinvest.com Tel. +43 2252 25 99 79 – 0, Fax – 29
Internet: www.convertinvest.com
Commercial Register: FN 214338 d, Commercial Register Court: Wr. Neustadt Regional Court
Regulatory authority: Finanzmarktaufsicht, A-1090 Wien, Otto-Wagner-Platz 5, Tel. +43 (0)1 249 59 - 3202, www.fma.gv.at DICEMBRE 2015

DISCLAIMER COMUNICAZIONE DI MARKETING AD USO ESCLUSIVO DI INVESTITORI PROFESSIONALI


