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Ruckblick Februar 2015

Die veroffentlichten Prospekte bzw. die Informationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG sowie die Kundeninformationsdokumente (Wesentliche Anlegerinformationen) der Fonds der Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache bzw. im Fall des Vertriebs von Anteilen im Ausland unter www.rcm-international.com in englischer (gegebenenfalls in deutscher) Sprache
bzw. in Ihrer Landessprache zur Verfugung.

Diese Informationen haben wir flr Sie als Anleger zusammengestellt, der Gber umfassende Erfahrungen und Kenntnisse im Wertpapierbereich verflgt.
Fur allféllige Fragen stehen wir Innen jederzeit sehr gerne zur Verfugung.

Raiffeisen Kapitalanlage GmbH
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Performance

Im Februar hat sich der Wechselkurs EUR/USD wieder stabilisiert. Auch Rohstoffmérkte konnten wieder
leichte Preissteigerungen vorweisen. Mit diesem Hintergrund zeigten die norwegische Krone und der
Neuseeland Dollar wieder relative Starke. Nach der deutlichen Aufwertung im Januar hat auch EUR/CHF
wieder etwas korrigiert. Risiken rund um den Verbleib Griechenlands in der Eurozone scheint der Markt
gelassen zu nehmen. In Summe hat sich der Fonds im letzten Monat seitwarts entwickelt.

Der Fonds investiert derzeit auf Basis der aktuellen Scoring Ergebnisse neben Positionen in Norwegen,
Schweden, Peru, Danemark und der Schweiz auch in Staatsanleihen asiatischer Emittenten wie Thailand,
Indonesien, Korea und Malaysia. Angesichts einer positiven Score-Dynamik wurden auch Anleihen von
Tschechien, Polen, Neuseeland und Mexiko beigemischt. (23.02.2015)

Performance seit Fondsbeginn: 8. November 2010 bis 27. Februar 2015 (in Prozent) brutto Performance Year To Date: 30. Dezember 2014 bis 27. Februar 2015 in Prozent (brutto)
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—— JPM EMU Government Bond Index All Maturities —JPMEMU Government Bond Index All Maturities

Die Performance wird von der Raiffeisen KAG entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf Daten der Depotbank, berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung des Riickgabepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Werte). Performanceergebnisse der

Vergangenheit lassen keine verlasslichen Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung des Fonds zu.

Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, und zwar der Ausgabeaufschlag (maximal 3 % des investierten Betrages) bzw. ein allfalliger Ricknahmeabschlag (maximal 0 % des verkauften Betrages), nicht bericksichtigt. Diese wirken sich

bei Bericksichtigung in Abhangigkeit der konkreten Hohe entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung aus.

Hinweis fir Anleger mit anderer Heimatwahrung als der Fondswahrung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann.

Im Rahmen der Anlagestrategie kann Uberwiegend in Derivate investiert werden.

Raiffeisen Kapitalanlage GmbH
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Performance vom 30. April 2014 bis 27. Februar 2015 in Prozent (brutto)
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Performance seit letztem Rebalancing
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JPM EMU Government Bond Index All Maturities

Citigroup WGBI All Maturities

Raiffeisen-Global-Fundamental-Rent (I) VTA

Bitte beachten Sie die rechtlichen Hinweise auf Seite 1.
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Kennzahlen

Kennzahlen Anleiheteil

@ Duration in Jahren 5,55
@ Modified Duration (Call) 5,46
@ Restlaufzeit auf Call in Jahren 6,63
@ Restlaufzeit auf Maturity in Jahren 6,63
@ Kupon in % 4,48
@ Rendite in % 2,89
Fondsvolumen in Mio. EUR 416,67

Risikokennzahlen

Volatilitat (% p.a.) 7,13 %
Sharpe Ratio (p.a.) 0,32
Tracking Error p. a. -
VaR (1 Jahr 95 % Konfidenzintervall, ohne ) 11,73 %
Short Fall Risk p. a. 0,37

Bewertungsrichtlinien:
Berechnungszeitraum: 29. Februar 2012 bis 27. Februar 2015

Die Berechnung der Risiko Analyse basiert auf wochentlichen Returns seit Fondsbeginn
Risikofreier Zinssatz: ML German Government Bill Index

Da der Fonds keine Benchmark hat, wird kein Tracking Error berechnet

Weitere Informationen:
Fondswahrung: EUR
monatliche Ausschittung (Tranche S): 0,40 %

Bitte beachten Sie die rechtlichen Hinweise auf Seite 1
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Norwegen 11,9% 2,1% Malaysia 11,9% 4,0%
Korea 115% 34% 59  Peru*) 11,5% 4,6% 4,8
Schweden 1-10Y 11,5% 1,3% 4.6 Indonesien 8,7% 8,2% 6,7
Danemark 1-10Y 8,7% 0,7% 47 Thailand 8,7% 3,3% 49
Schweiz 1-10Y7 4.4% 0,2% 4,3 Mexiko 3,0% 6,2% 5,7
Neuseeland 3,0% 4.4% 51 Polen 3,0% 3,6% 3,8
Tschechien 3,0% 1,4% 50 Emerging M. 46,4%
Developed Vkis,  53.6% ™ Rond._| Duraion | Ruming Yisd |
Vi et migrd dekcnie Erschoiinggegit 3,73% 5,0 Jahre 3,89%
T P 0t PEN, 40 m Evroboncy
Quelle: Raiffeisen KAG, 24.04.2014
Wahrungen per 27. Februar 2015, in Prozent
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Malaysische Ringgit
Norwegische Krone
Koreanische Won
Schwedische Kronen
Thailandische Baht
Indonesische Rupien
Danische Krone
Peruanische Neue Sol
Amerikanische Dollar
Schweizer Franken
Neuseeland Dollar
Mexikanische Pesos
Polnische Zloty

Tschechische Kronen
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Model Performance Attribution

5. Mai 2011 bis 30. April 2012 in Prozent
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Quelle: Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft m.b.H., eigene Berechnungen, exkl. Kosten, basierend auf den taglichen logharitmierten Returns des jeweiligen Landesindex.

Bitte beachten Sie die rechtlichen Hinweise auf Seite 1.
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Model Performance Attribution

26. April 2012 bis 30. April 2013 in Prozent
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Total Currency Price & Carry

Quelle: Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft m.b.H., eigene Berechnungen, exkl. Kosten, basierend auf den taglichen logharitmierten Returns des jeweiligen Landesindex.

Bitte beachten Sie die rechtlichen Hinweise auf Seite 1.
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Model Performance Attribution

30. April 2013 bis 30. April 2014 in Prozent
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30.04.13
13.05.13
23.05.13
04.06.13
13.06.13
24.06.13
03.07.13
12.07.13
23.07.13
01.08.13
12.08.13
22.08.13
02.09.13
11.09.13
20.09.13
01.10.18
10.10.13
21.10.13
30.10.13
11.11.13
20.11.13
29.11.13
10.12.13
19.12.13
07.01.14
16.01.14
27.01.14
05.02.14
14.02.14
25.02.14
06.03.14
17.03.14
26.03.14
04.04.14
15.04.14
28.04.14

=—Total ==——=FX  =—Price & Carry

Quelle: Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft m.b.H., eigene Berechnungen, exkl. Kosten, basierend auf den taglichen logharitmierten Returns des jeweiligen Landesindex.

Bitte beachten Sie die rechtlichen Hinweise auf Seite 1.
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Model Performance Attribution

30. April 2014 bis 27. Februar 2015 in Prozent
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Quelle: Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft m.b.H., eigene Berechnungen, exkl. Kosten, basierend auf den taglichen logharitmierten Returns des jeweiligen Landesindex.
Performance S-Tranche (monatliche Ausschuttung)
Codice I5IN et giorna di distribuzione rendimento cedole wt.a‘hmnlz rmdlnuln. X Running
menaile principale senza cedola in ELUR complesaivo Yield
Raifisisen Obbl. Globale Fond le () A ATOODDAOLYES | oos 11| 270215 1s. 150 SN -2P0295) 1504151041 (151141 -1501.13]1502.13- 150114 17.02 - 150115 dal 16.02.15 15.04.11 - 27.02.15 29
9785 | :.80 6.18% 0,40 0,33 041 0,34 0,20 13.04%

*Die 12. Ausschuttung kann leicht hoher ausfallen, sollten die Rendite der Zinsen der Titel im Fonds im Ausschuttungszeitraum héher ausfallen als die vorher ausbezahlten Ausschittungen. Das geschieht aufgrund der
Kapitalertragssteuer in Osterreich, welche fiir dsterreichische Investoren direkt vom Fonds abgeftihrt werden muss (class of share fiir dsterreichische Investoren). Bei der class of share fir internationale Investoren kann diese
Besteuerung nicht angewandt werden, sie wird jedoch trotzdem berechnet und dann den internationalen Investoren gutgeschrieben.
Quelle: Morningstar Direct; Daten per 27.02.2015
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Model Performance Attribution

Zeitraum 04.05.2011 - 30.04.2012

CHF
Gewichtung 12,03 %
Total 1,66 %
Currency (Wéhrung) 0,77 %
Ex Currency (Anleihenbewegung) 0,90 %
Zeitraum 26.04.2012 - 30.04.2013

CHF
Gewichtung 9,28 %
Total -0,17 %
Currency (Wahrung) -0,19 %
Ex Currency (Anleihenbewegung) 0,02 %
Zeitraum 30.04.2013 - 30.04.2014

AUD
Gewichtung 3,12 %
Total -0,43%
Currency (W&hrung) -0,48%
Ex Currency (Anleihenbewegung) 0,05%

EUR
7,52 %
0,73 %
0,00 %
0,73 %

EUR
9,82 %
0,62 %
0,00 %
0,62 %

CAD
3,15 %
-0,41%
-0,44%
0,03%

IDR
9,37 %
2,35 %
0,43 %
1,92 %

IDR
12,39 %
0,41 %
-0,62 %
0,93 %

CHF
5,65 %
0,00%
0,02%
-0,02%

Zeitraum 30.04.2014 - 27.02.2015; since last Rebalancing

AUD
Gewichtung 0,00 %
Total 0,00 %
Currency (Wahrung) 0,00 %
Ex Currency (Anleihenbewegung) 0,00 %
Differenz zum Vormonat:
Total 0,00 %
Currency (Wahrung) 0,00 %
Ex Currency (Anleihenbewegung) 0,00 %

Zeitraum 30.12.2013 - 27.02.2015; YTD

AUD
Gewichtung 0,00 %
Total 0,00 %
Currency (Wéhrung) 0,00 %
Ex Currency (Anleihenbewegung) 0,00 %

CAD
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %
0,00 %

CAD
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

CHF
4,03 %
0,95 %
0,75 %
0,20 %

-0,05 %
-0,03 %
-0,02 %

CHF
2,80 %
082%
0,68 %
0,14 %

KRW
9,06 %
1,08 %
0,63 %
0,45 %

KRW
8,93 %
1,10 %
0,35 %
0,75 %

CzK
0,05 %
0,00%
0,00%
0,00%

CzK
3,01 %
0,19 %
0,00 %
0,19 %

0,00 %
0,03 %
-0,03 %

CzK
2,93 %
0,03 %
0,03 %
0,01 %

MXN
3,07 %
0,39 %
0,01 %
0,38 %

MYR
9,32 %
0,55 %
0,07 %
0,48 %

DKK
0,15 %
0,00%
0,00%
0,00%

DKK
8,57 %
0,60 %
0,00 %
0,60 %

0,07 %
-0,02 %
0,09 %

DKK
8,29 %
0,19 %
-0,02 %
0,21 %

MYR
9,27 %
1,34 %
0,98 %
0,36 %

NOK
12,54 %
0,25 %
-0,01 %
0,26 %

EUR
7,65 %
0,18%
0,00%
0,18%

EUR
4,98 %
-0,01 %
0,00 %
-0,01 %

0,00 %
0,00 %
0,00 %

EUR
6,31 %
-0,01 %
0,00 %
-0,01 %

NOK
9,46 %
0,97 %
0,39 %
0,58 %

PLN
3,15 %
0,43 %
0,04 %
0,39 %

IDR
7,94 %
-2,42%
-1,52%
-0,89%

IDR
8,62 %
2,13 %
0,86 %
1,27 %

0,09 %
-0,12 %
0,21 %

IDR
8,82 %
1,23 %
0,39 %
0,84 %

RUB
12,44 %
1,38 %
0,56 %
0,82 %

RUB
12,60 %
1,04 %
-0,50 %
1,54 %

KRW
8,89 %
0,16%
0,17%
-0,01%

KRW
11,47 %
2,89 %
1,84 %
1,05 %

0,04 %
0,03 %
0,01 %

KRW
11,84 %
1,26 %
1,02 %
0,25 %

SEK
12,47 %
1,31 %
0,17 %
1,14 %

SEK
9,41 %
0,64 %
0,41 %
0,23 %

MXN
3,18 %
-0,49%
-0,39%
-0,10%

MXN
3,02 %
0,53 %
0,24 %
0,29 %

-0,06 %
0,02 %
-0,08 %

MXN
3,00 %
0,28 %
0,20 %
0,08 %

THB
12,21 %
1,37 %
1,18 %
0,19 %

THB
9,40 %
1,18 %
0,56 %
0,62 %

MYR
8,83 %
-0,95%
-1,02%

0,07%

MYR
11,45 %
1,89 %
1,31 %
0,58 %

0,35 %
0,15 %
0,20 %

MYR
11,41 %
0,92 %
0,59 %
0,33 %

*Performane Attribution der tirkischen Lira bis zum Switch in Peru Mitte Janner // **Positionen von peruanischen Bonds in USD sind gehedget

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnungen, exkl. Kosten, basierend auf den taglichen logharitmierten Returns des jeweiligen Landesindex.
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TRY
3,10 %
017 %
-0,05 %
0,22 %

TRY
3,15 %
0,51 %
-0,13 %
0,64 %

NOK
11,51 %
-1,00%
-0,94%
-0,05%

NOK
11,45 %
0,55 %
-0,37 %
0,92 %

0,32 %
0,26 %
0,07 %

NOK
11,52 %
0,81 %
0,60 %
0,20 %

Portfolio
100,00 %
12,76 %
5,07 %
7,69 %

Portfolio
100,00 %
6,57 %
0,08 %
6,49 %

NzD
3,18 %
-0,18%
-0,13%
-0,05%

NZD
3,03 %
0,55 %
0,27 %
0,28 %

0,14 %
0,14 %
0,00 %

NzD
2,99 %
0,25 %
0,14 %
0,11 %

Legende
Code|Wahrung

AUD | Austraischer Dollar
CAD|Kanadischer Dollar
CHF | Schweizer Franken
CZK | Tschechische Kronen
DKEK | Déanische Kronen
EUR [Euro
HUF|Ungarecher Forint
IDR|Indonesischer Rupiah
KRW| Stdkoreanischer Won

PEN| PLN| RUB  SEK
154% 326%| 843% 8,76%
-005%|  000% -2,04% -035%
011%| -002% -1,72% -047%
007% 002% -032% 012%

PEN.  PLN| RUB  SEK
692% 3,00% 000% 1154%
134% 034% 000% 038%
080% 003% 000% -039%
054% 030% 000% 077%
-005% 004% 000% 001%
-004% 003% 000% -002%
-001% 001% 000% 003%

PEN| PLN| RUB  SEK
6.86% 285% 000% 11,499%
047% 015% 000% 032%
032% 009% 000% 009%
014% 006% 000% 022%

Raiffeisen
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MXM| Mexikansicher Pesos
MYR | Malzysischer Ringgit
NOK | Morwegische Krone
NZD| Meuseddndischer Dollar
PLN|Palnischer Zloty

RUBE |Russicher Rubel

SEK | Schwedische Krone
THE | Thailardischer Baht
TRY| Trkische Lira

ZAR | Sidafrkanischer Rand
PEN| Muevo Sol

THB  TRY*| USD**  TOTAL
879% 595%  007% 100,00%
092% -244%  0,10% -11,24%
1,26%  -1,94%  -001% -10,25%
033% -050%  010%  -0,99%
THB.  TRY,  USD  TOTAL
887% 000% 003% 100,00%
259% 000% 024% 1515%
190% 000% -006% 7,19%
070% 000% 030% 7,97%
019% 000% 004% 112%
017% 000% -004% 055%
002% 000% 008% 057%
THB.  TRY,  USD  TOTAL
893% 000% -0.04% 100,00 %
107% 000% 011% 791%
089% 000% -002% 501%
018% 000% 013% 290%




Erlauterungen

Bewertungsrichtlinien

Der Wert des Fonds (errechneter Wert pro Investmentzertifikat) wird
seitens Depotbank bérsentéglich ermittelt und Gber die Oester-
reichsche Kontrollbank veréffentlicht. In diesem Wert sind sémtliche
Vermdgenswerte des Fonds abzuglich Spesen und Gebuhren bertick-
sichtigt.

Die Bewertung des Fonds (Ausnahme Advisory Mandate) erfolgt zu
Wertpapier-Schlusskursen des Vortages. Als Datenquelle dient
Osterreichische Wertpapierdaten Service GmbH (OWS). Sollte (iber
OWS kein Schlusskurs verfugbar sein, werden andere Informations-
systeme (Reuters, Bloomberg) zur Datenbeschaffung herangezogen.
Ausgewiesene Wertpapierkurse stellen nicht zwingend Preise dar, die fur
den Handel relevant sind.

Wichtiger Hinweis

Alle Daten und Informationen wurden mit gréBter Sorgfalt zusammen-
gestellt und gepruft. Die Inhalte werden regelmaBig aktualisiert und
spiegeln den Informationsstand zum Aktualisierungszeitpunkt wider.
Eine Haftung oder Garantie flr die Aktualitat, Richtigkeit und
Vollstandigkeit der zur Verfigung gestellten Informationen kann nicht
Gbernommen werden. Die verwendeten Quellen stufen wir als
zuverlassig ein.

Die verwendete Software rechnet mit einer Genauigkeit von funfzehn
Stellen und nicht mit den angezeigten zwei Kommastellen. Durch
weitere Berechnungen mit ausgewiesenen Ergebnissen kénnen
Abweichungen nicht ausgeschlossen werden. Bei Advisory Mandaten
basieren die Informationen und Berechnungen im Report auf Daten der
Schattenbuchhaltung in der Raiffeisen Bank International AG (RBI). Da
diese Schattenbuchhaltung auf Informationen, die von der Depotbank
zur Verfugung gestellt werden basieren, kann es zu Abweichungen
kommen.

Raiffeisen Kapitalanlage GmbH

Die Performancemessung des Fonds erfolgt basierend auf den
offiziellen errechneten Werten entsprechend der OeKB Methode.
Die Berechnung wird unter der Annahme durchgefihrt, dass
Ausschuttungen in denselben Fonds reinvestiert werden. Aus
taglichen errechneten Werten und Ausschuttungen wird ein Total
Return Index entwickelt. (Fondssplits werden berdcksichtigt.) Die
Performance ist die aus dem Index errechnete prozentuelle
Veranderung in einem bestimmten Zeitraum und entspricht einem
»Time weighted Return® (Return pro eingesetztem Betrag).

Far den Performancevergleich zu einem Market werden fur
Zielfonds Marketwerte vom Vortag verwendet, da bei der
Fondsbewertung Marktschlusskurse des Vortages herangezogen
werden, bzw. werden bei Dachfonds analog Marktwerte von vor
zwei Tagen verwendet. Als Datenquelle fUr die Markets dienen
Datastream, Bloomberg und OeKB.

Die Performance wird von der Raiffeisen KAG entsprechend der
OeKB-Methode, basierend auf Daten der Depotbank, berechnet
(bei der Aussetzung der Auszahlung des Ruckgabepreises unter
Ruckgriff auf allféllige, indikative Werte). Ausgabe- und
Rucknahmespesen werden nicht mitberdcksichtigt.
Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine
Ruckschlisse auf die zukulnftige Entwicklung eines Investmentfonds
zu. Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder ein Angebot, eine Kauf-
oder Verkaufsempfehlung noch eine Anlageanalyse dar. Sie dienen
insbesondere nicht dazu, eine individuelle Anlage- oder sonstige
Beratung zu ersetzen. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen,
dass Wertpapiergeschéfte zum Teil hohe Risiken in sich bergen und
die steuerliche Behandlung von den persénlichen Verhaltnissen
abhangt und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kann.
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Nachtragliche Wertberichtigungen und Abweichungen zu friheren
Berichten kdnnen nicht ausgeschlossen werden.

Die Risikokennzahlen fur Fonds und Market werden erst ab einer
Laufzeit von 36 Wochen seit Fonds- bzw. Market-beginn erstellt,
da fur statistische Berechnungen mindestens 36 aussagekraftige
Werte notwendig sind.

Die Berechnungen basieren auf wochentlichen Returns seit
Fondsbeginn, sofern mindestens 36 Datenpunkte verflgbar sind
bzw. ab einer Laufzeit von drei Jahren auf monatlichen Returns
der letzten 36 Monate (hdhere Aussagekraft).
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Erlauterungen

Datenquellen
Kursversorgung OWS bzw. JPMorgan

Fondsperformance Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft,
Datastream/Thomson Financial
Berechnung durch Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Performance der Indizes Datastream/Thomson Financial, Bloomberg Inc.,
Reuters Ltd

Berechnung durch Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Performance der Wahrungen Datastream/Thomson Financial
(WMR Fixing)

Erlauterungen Kennzahlen Anleihen

Sofern Wertpapiere mit einem vorzeitigen Kindigungsrecht (= auf next Call) des Emittenten versehen sind,

wird bei der Berechnung der Kennzahlen Duration, mod. Duration und Rendite die Laufzeit der

Wertpapiere bis zum vorzeitigen Ktindigungstermin herangezogen. Falls sich Emittenten entschlieBen
sollten von einer vorzeitigen Kiindigung abzusehen, bewirkt dies eine entsprechende Verlangerung der

Laufzeitenstruktur des Fonds sowie eine Anderung der dargestellten Kennzahlen. Die reguldren

Tilgungszeitpunkte der Anleihen (= auf Maturity) kdnnen den Rechenschaftsberichten und Halbjahres-
berichten (aus der Wertpapierbezeichnung in der Vermogensaufstellung) entnommen werden. In der
Darstellung der Laufzeitenstruktur werden hypothekarisch besicherte Anleihen (= MBS-Anleihen) bis zur

Endfélligkeit dargestellt. Anleihen ohne Laufzeitbegrenzung (= Perpetuals) werden mit einer fiktiven
Laufzeit von 40 Jahren angesetzt.

Raiffeisen Capital Management ist die Dachmarke der Unternehmen:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH

Raiffeisen Kapitalanlage GmbH

Anleiherating

Wertpapierstammdaten

Aufteilung nach Sektoren,
Branchen, Industriegruppen

Assetklassen (optional)

Raiffeisen
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Moodys, Standard & Poor’s (unter Berlcksichtigung des
Durchschnittsratings), Kredit Moodys,
Kredit Standard & Poor’s, Bloomberg Inc.

Bloomberg Inc.
far Aktien: Morgan Stanley Capital International Inc.:
MSCI Sectors & Industries Classification;

fur Anleihen: Bloomberg Inc.

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.




