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Raiffeisen Obbligazionario Fondamentale Globale   
2015: un ottimo inizio! 
 
Andamento del fondo dal 1 Gennaio al 30 Gennaio 2015 

 
CHF CZK DKK EUR IDR KRW MXN MYR NOK NZD PEN PLN SEK THB USD TOT. 

Peso 4,54% 2,86% 8,14% 4,71% 8,94% 12,11% 2,98% 11,25% 11,26% 3,01% 7,01% 2,82% 11,33% 8,99% 0,04% 100,00% 

Totale 0,87% 0,04% 0,12% 0,00% 1,15% 1,24% 0,34% 0,58% 0,48% 0,11% 0,52% 0,12% 0,31% 0,90% 0,07% 6,86% 

Valute 0,72% 0,00% 0,00% 0,00% 0,51% 0,99% 0,17% 0,44% 0,35% 0,00% 0,36% 0,07% 0,11% 0,72% 0,01% 4,45% 

Obbl. 0,15% 0,04% 0,12% 0,00% 0,64% 0,25% 0,17% 0,13% 0,13% 0,11% 0,16% 0,05% 0,20% 0,18% 0,06% 2,41% 

 
Fonte: Raiffeisen KAG, Datawarehouse, dati al 30 gennaio 2015. La performance è stata calcolata da Raiffeisen KAG secondo la metodologia 
implementata da OeKB (Österreichische Kontrollbank AG) sulla base dei dati forniti dalla banca depositaria (qualora i prezzi dei rimborsi fossero 
sospesi, sarà applicato un prezzo indicativo). I rendimenti passati del fondo comune di investimento non costituiscono garanzia per le performance 
future. I costi individuali, denominati commissioni di sottoscrizione e commissioni di rimborso (fino a 0% dell’ammontare disinvestito), non sono stati 
inclusi nel calcolo delle performance. Qualora tali costi fossero compresi, i dati di performance risulterebbero più contenuti in relazione all’ammontare 
definito per entrambe le commissioni. Rendimento al lordo degli oneri fiscali. 

 
Da inizio anno fino al 31 Gennaio 2015 la performance lorda del fondo (senza costi e cedole) è stata del +6,86% ed è 
stata determinata prevalentemente dal recupero delle valute (+4,45%) di tutti i Paesi presenti nel portafoglio. Anche i 
prezzi dei titoli hanno contribuito al recupero, anche se in misura complessivamente minore (+ 2,41%). 

 
Le divise che hanno contribuito maggiormente alla performance sono ovviamente - nella parte “europea” del portafoglio 
- quella Svizzera, dopo l’annuncio della banca centrale elvetica di “sganciare” il franco svizzero dall’andamento 
dell’Euro, cosi come la corona norvegese. Per quanto riguarda la componente “non europea” spicca la divisa coreana, 
mentre, fra le valute dei Paesi emergenti, la divisa indonesiana, così come quella tailandese hanno registrato un ottimo 
apprezzamento verso l’Euro. 
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Fonte: Raiffeisen KAG, Datawarehouse, dati dal 01 febbraio 2011 al 30 gennaio 2015. La performance è stata calcolata da Raiffeisen KAG secondo la 
metodologia implementata da OeKB (Österreichische Kontrollbank AG) sulla base dei dati forniti dalla banca depositaria (qualora i prezzi dei rimborsi 
fossero sospesi, sarà applicato un prezzo indicativo). I rendimenti passati del fondo comune di investimento non costituiscono garanzia per le 
performance future. I costi individuali, denominati commissioni di sottoscrizione e commissioni di rimborso (fino a 0% dell’ammontare disinvestito), 
non sono stati inclusi nel calcolo delle performance. Qualora tali costi fossero compresi, i dati di performance risulterebbero più contenuti in relazione 
all’ammontare definito per entrambe le commissioni. Rendimento al lordo degli oneri fiscali. 

 
Nel mese di gennaio 2015 possiamo dire di avere recuperato quasi totalmente le marcate minusvalenze iniziate 20 mesi 
fa’ in concomitanza alle dichiarazioni dell’allora governatore della FED, Ben Bernanke, che annunciava l’inizio del 
“tapering”, ovvero il rallentamentamento del programma di “quantitative easing” americano che si sarebbe conculso 
solo nel 2014. Avevamo sostenuto più volte nel corso dell’ultimo anno e mezzo che “il peggio era alle spalle” e 
soprattutto che l’Euro era particolarmente sottovalutato nei confronti delle divise presenti nel portafoglio del fondo.  
 
Vogliamo ringraziare tutti coloro (promotori, private bankers, consulenti e investitori privati) che hanno potuto 
apprezzare il nostro supporto e il nostro sostegno soprattutto nei momenti difficili e hanno soprattutto creduto nelle 
nostre parole! 

 
Struttura del portafoglio 
 

 
 

Fonte: Raiffeisen KAG, Dati al 31.01.15, Struttura del portafoglio alla data dell’ultimo ribilanciamento annuale (Aprile 2014) 
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Raiffeisen Obbligazionario Fondamentale Globale (S) A   11,90 % 
 

2,85 % p.a. 
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Il prospetto e il KIID („Informazioni Chiave per il consulente“) del Raiffeisen-Obbligazionario Fondamentale Globale sono a 

disposizione dell’investitore su www.rcm.at in lingua inglese o, nel caso del KIID, in Italiano. 
 

Nell’ambito della strategia d’investimento del Raiffeisen Obbligazionario Fondamentale Globale è possibile investire in derivati in 

misura sostanziale. 
 

Il presente documento è stato redatto e realizzato da Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Vienna, Austria (“Raiffeisen Capital Management” 
ovvero “Raiffeisen KAG”). Le informazioni in esso riportate, nonostante la cura posta nelle ricerche, sono destinate esclusivamente a scopi di 
informazione senza alcun impegno. Esse si basano sullo stato della conoscenza delle persone incaricate della stesura al momento della loro 
elaborazione e possono essere in qualsiasi momento e senza ulteriore preavviso modificate da Raiffeisen KAG. È esclusa qualsiasi responsabilità di 
RIFA in relazione al presente documento ed alla presentazione verbale basata sullo stesso, in particolar modo per quanto riguarda l’attualità, la 
veridicità o la completezza delle informazioni messe a disposizione ovvero delle fonti, nonché per quanto riguarda l’avverarsi delle previsioni in esso 
espresse. Allo stesso modo, eventuali previsioni ovvero simulazioni riportate sulla base di andamenti registrati in passato non costituiscono un 
indicatore affidabile per gli andamenti futuri. Si ricorda inoltre che, nel caso di prodotti espressi in valute straniere, il rendimento può aumentare o 
diminuire anche in seguito alle oscillazioni del cambio. 
Il contenuto del presente documento non rappresenta un’offerta, né una proposta di acquisto o di vendita, né un’analisi degli investimenti. In 
particolare, esso non può sostituire la consulenza di investimento personalizzata né qualsiasi altro tipo di consulenza. Nel caso lei sia interessato ad 
un prodotto specifico, unitamente al suo consulente, anche noi saremmo lieti di fornirle per questo prodotto, prima di qualsiasi sottoscrizione, il 
prospetto completo o le informazioni per l’investitore previste in base alla sezione 21 della legge austriaca sui fondi d’investimento (AIFMG). 
Investimenti concreti non dovrebbero venir effettuati prima di un incontro con il suo consulente e senza una discussione e analisi del prospetto 
completo o delle informazioni per l’investitore previste in base alla sezione 21 della legge austriaca sui fondi d’investimento (AIFMG). Si ricorda 
espressamente che le operazioni di investimento in titoli possono essere accompagnate da rischi elevati e che il loro trattamento fiscale dipende dalla 
situazione personale dell’investitore, oltre ad essere soggetto a modificazioni future. 
La performance dei fondi d’investimento è calcolata da Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft m.b.H. – o, per i fondi immobiliari, da Raiffeisen 
Immobilien Kapitalanlage GmbH - in conformità al metodo sviluppato dalla OeKB (Österreichische Kontrollbank), sulla base dei dati forniti dalla banca 
depositaria (utilizzando un prezzo indicativo nell’eventualità di che il pagamento del prezzo di rimborso sia stato sospeso). Costi individuali – come, in 
particolare, le spese di sottoscrizione e rimborso, così come gli oneri fiscali - non sono stati considerati nel calcolo della performance. Nel caso in cui 
questi costi siano stati inclusi, ciò implicherà una performance inferiore in base all’ammontare delle spese o degli oneri fiscali considerati. Il livello 
massimo delle commissioni di sottoscrizione e rimborso è illustrato nelle Informazioni Chiave per gli Investitori (KIID) o, nel caso dei fondi immobiliari, 
nel prospetto semplificato. La Raiffeisen KAG calcola le performance di portafoglio utilizzando il metodo “time-weighted return (TWR)” o il metodo 
“money-weighted return (MWR)” [la preghiamo di far riferimento ai dettagli specifici su questo tema illustrati nella presentazione] sulla base dei più 
recenti prezzi di borsa, tassi di cambio e prezzi di mercato, così come sulla base dei sistemi di informazione titoli. La performance ottenuta in passato 
non permette di trarre conclusioni relative all’andamento futuro di un fondo di investimento o di un portafoglio. L’andamento della quotazione è 
espresso in termini percentuali (senza spese), ipotizzando il reinvestimento dei proventi distribuiti. La versione tedesca del prospetto completo o delle 
informazioni per l’investitore previste in base alla sezione 21 della legge austriaca sui fondi d’investimento (AIFMG), così come le Informazioni Chiave 
per gli Investitori (KIID) per il fondo di investimento descritto nel presente documento sono disponibili per gli interessati, nella versione attualmente 
vigente e comprensivo di tutte le modifiche intervenute dalla prima pubblicazione, sul sito www.rcm.at Questi documenti potrebbero anche essere 
disponibili in Inglese o nella sua lingua nazionale sul sito www.rcm-international.com. Il prospetto completo per i fondi immobiliari descritti nel 
presente documento è disponibile in lingua tedesca sul sito www.rcm.at  
Questo documento è stato preparato ad uso esclusivo di clienti professionali e di controparti qualificate (in accordo con la direttiva MiFID). In accordo 
con la direttiva MiFID è vietata la diffusione, in qualsiasi forma, del presente documento e dei suoi contenuti alla clientela privata. 
La riproduzione di informazioni o di dati ed in particolare l’utilizzazione di testi, parti di testi o di immagini contenuti nel presente documento è 
ammessa soltanto previo consenso di Raiffeisen KAG.                                                                                                    Chiusura redazionale: 10.02.2015 

http://www.rcm.at/

