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Questa presentazione & riservata alla clientela professionale o ai consulenti e ne &
vietata la diffusione ai clienti retail.

| prospetti informativi e i documenti contenenti le Informazioni chiave per gli
investitori (KIID) dei fondi presentati sono disponibili in lingua inglese o, nel caso del
KIID, in italiano sul sito www.rcm-international.com/it

I nostri servizi - Common Understanding

| nostri fondi comuni d'investimento aperti e i nostri fondi istituzionali sono dei
portafogli che noi gestiamo in base alla nostra filosofia d'investimento, ai nostri
collaudati processi d'investimento e alla nostra attuale visione di mercato.

Lei & un investitore con 'esperienza, la conoscenza e il know-how per effettuare le sue
proprie decisioni d'investimento e per valutare in modo adeguato i rischi a cio
associati.

Le nostre dichiarazioni sui mercati dei capitali e sui nostri fondi non sono basati su di
un‘analisi dei suoi particolari bisogni d'investimento e quindi non possono servire da
servizio personalizzato di consulenza d'investimento.

La prego di contattarci qualora desideri ricevere una consulenza finanziaria
personalizzata relativamente alle transazioni in titoli.
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Centro finanziario nel cuore
dell’Europa

Situato nel cuore d'Europaq, Raiffeisen Capital
Management € un asset manager al centro
dell’Europa orientale e occidentale.

Sediin
Austria: Vienna, Salisburgo

Italia: Milano
Croazia: Zagrabia

Centri di competenza del Gruppo in
Albania, Bosnia-Erzegovina, Croazia, Repubblica
Ceca, Ungheria, Romania, Serbia, Slovacchia

Mercati

Austria, Albania, Paesi baltici, Bosnia-Erzegovina,
Croazia, Repubblica Ceca, Francia, Germania,
Ungheria, Italia, Liechtenstein, Lussemburgo,
Montenegro, Romania, Serbia, Slovacchia, Slovenia,
Spagna, Svizzera, Bulgaria, Polonia, etc.

ae @

© 2024 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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hi siamo

#1in Austria e uno dei principali gestori patrimoniali
dell'Europa centrale e orientale - 40° anniversario

Patrimonio gestito: 47 miliardi di euro* in Austria, 68 miliardi
di euro nel gruppo; | nostri fondi sono disponibili in pit di 20
mercati.

343 dipendenti, di cui 73 nella gestione di fondi e 55 nelle
vendite per clienti privati e istituzionali

Competenze chiave in tutte le classi di attivitd con particolare
attenzione ai rendimenti sostenibili

Attualmente, 19 fondi comuni di investimento su 79 si
trovano nel 1° quartile in un confronto globale per la
performance a 5 anni

#1 nel risparmio di fondi in Austria; circa 935 mila piani di
risparmio in Austria e nei mercati dell'Europa dell'Est

Clienti aziendali internazionali, banche, gestori
patrimoniali, fondi pensione, family office e fondazioni ci
affidano oltre 24 miliardi di euro di fondi istituzionali.

Fonte: Raiffeisen KAG, calcoli propri, dati al 31 dicembre 2025; 1| di cui asset di gestione patrimoniale, inclusi
consigli di investimento: EUR 1.215 milioni e Raiffeisen Immo KAG: EUR 682 milioni

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

(s.) Amministratore delegato, CEO: Hannes CIZEK
Area di responsabilitda: Institutional Business, Retail Business Austria,
Operations and Finance, Risk Management, Internal Audit, Compliance, ecc.

Karin KUNRATH (Chief Investment Officer)

Barbara GRAF-BUCHL (Managing Director di Raiffeisen Immobilien KAG)

(c) Amministratore delegato: Michal KUSTRA
Area di responsabilita: Centro di competenza / CEE, Italia, Fund Service

(d.) Amministratore delegato: Dieter AIGNER
Area di responsabilita: Gestione dei fondi
Investimenti e Responsabilitd Aziendale, Legale e Fiscale
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Fonte: Raiffeisen KAG, calcoli propri su base di fondo, al 31 dicembre 2025; 1| inclusi asset
gestiti in modo sostenibile, tra cui asset di gestione patrimoniale inclusi idee di investimento:

Raiffeisen
Capital Management

Fixed Income

AUM EUR 13.0 miliardi
Di questi, EUR 8.2 miliardi sono sostenibili

— Obbligazioni in euro
(Governativi e societarie / High Yield)

— Obbligazioni globali
— Obbligazioni dei mercati emergenti
— Obbligazioni sostenibili

Focus sulle competenze chiave e sulla sostenibilita

Equities

AUM EUR 9.7 miliardi
Di questi, EUR 7.8 miliardi sono sostenibili

— Azioni europee
— Azioni DACH3
— Azioni globali (incl. USA)

— Azioni dell'Europa centro-orientale e dei
mercati emergenti

— Fondi tematici

21%
28%
AUM EUR 46.7 miliardi
di euro!

Di questi, 25.5 miliardi
sono sostenibili

i fondi d'investimento
sono
gestiti in base a
criteri ESG2 con
rischio diverso

Multi Assets

AUM EUR 24.0 miliardi
Di questi, EUR 9.5 miliardi sono sostenibili

— Asset Allocation

— Gestione del portafoglio

— Manager selection

— Multi asset con approccio sostenibile

51%

EUR 1.215 milioni e Raiffeisen Immo KAG: EUR 682 milioni; 2 | ESG sta per Ambiente (E), Sociale (S)
e Governance (G); 3| DACH sta per D - Germania, A - Austria e CH - Svizzera

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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‘ Societa

Responsabile diCorporate

37/23

) MD(CSIO)

ﬂg Responsibility
h ’ Wolfgang Pinner

£ 4 Ufficio Sostenibilita
@% Wolfgang Pinner

"y 3723

6 specialisti e analisti

@19 anni di esperienza nel settore
@ 8 anni di esperienza in materia di
sostenibilitd

Gestione del prodotto
Sabine Macha

9 Gestori di prodotti/investimenti
@ 30 anni di esperienza nel settore
12 anni di esperienza in materia di

Responsabile di
Investimento(CIO)
Karin Kunrath

33/12

Esperienza nel settore/competenza in materia di
sostenibilita [annil
Fonte: Raiffeisen KAG, novembre 2025

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

25/12 sostenibilitd
Reddito fisso 15 professionisti dellinvestimento
Georg Nitzlader @ 25 anni di esperienza nel settore
30/ @ 8 anni di esperienza in materia di
sostenibilitd

@

Mercati emergenti
Angelika Millendorfer
38/8

14 professionisti dellinvestimento
@ 25 anni di esperienza nel settore
@ 7 anni di esperienza in materia di
sostenibilitd

? Azioni Mercati sviluppati

' Glinther Schmitt

11 professionisti degli investimenti @ 20
anni di esperienza nel settore

@ 10 anni di esperienza in materia di
sostenibilita

< 24/1
[
Multi Assets
i Kurt Schappelwein
4 26/M

INLN LN NN N

25 professionisti dell'investimento
@ 22 anni di esperienza nel settore
@ 7 anni di esperienza in materia di
sostenibilita

Energia ﬁ
Hannes Loacker k)
23/M 4g;
Infrastrutture

Stefan Griinwald (v
25/7 «<»p

Commodities
Gregor Holek
27/14

Tecnologia
Leopold Quell
26/8

Economia Circolare
Thomas Bichler
23/9

@ o ¢o

)
\ 4

Salute, Nutrizione e Benessere
Lydia Reich
25/9

(o

Mobilita
Jiirgen Maier
19/9 <

4D

Ulteriore ZUKUNFTS-THEMEN:
Architettura di sicurezza
interdisciplinare

)

Gestione dei

ZUKUNFTS-THEMEN

Stefan Griinwald
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Investimenti responsabili

1985

Raiffeisen KAG;

Lancio fondo Raiffeisen per
l'ambiente (chiuso dopo
pochi anni)

2002

Lancio di Raiffeisen
Azionario Etico (Iniziativa
degliinvestitori, ora
Raiffeisen Azionario
Sostenibile)

2007

Fondatore della Raiffeisen
Iniziativa per il Clima (ora
Raiffeisen Iniziativa
Sostenibile)

2009

Partecipazione attiva nel
Forum degli Investimenti
Sostenibili (FNG)

2013

Firmatari PRI - Istituzione del
Dipartimento Investimenti
Sostenibili e Responsabili

2015

Certificazione Eco Label
austriaca

Firma del Montreal Carbon
Pledge

2016

Ricevuto il marchio FNG per
il Forum per la Finanza
Sostenibile

2018

Miglioramento della
consapevolezza SRI
attraverso eventi

www.investment-zukunft.at

e pubblicazioni

2018 - 2023
Trasformazione della
gamma di prodotti verso la
sostenibilitd

2021

Iniziativa per focalizzare
l'attenzione sulla ricerca
interna sulla sostenibilitd;
Impostazione di ZUKUNFTS-
THEMEN

2022
Sottosczione della Net Zero
Asset Managers initiative

2025

76+

Professionisti dell'investimento con
competenze ESG

Circa € 26 miliardi

Fondi d'investimento gestiti secondo
criteri ESG

>55%

AUM sostenibile, Numero 1in fondi
d'investimento sostenibili in Austria

14

Fondi con etichetta FNG "3 stelle"

7

Fondi con il marchio austriaco di qualita

ecologica

Fonte: Raiffeisen KAG, al 31 dicembre 2025; 1| Chiuso dopo qualche anno; 2 | Consigliato da un comitato scientifico consultivo; 3 | Specialistiin
investimenti in Gestione dei Fondi, Ufficio Sostenibilita e Gestione del Prodotto; 4 |Il Raiffeisen KAG €&, in termini di prodotti di investimento gestiti
secondo criteri ESG, il leader di mercato indiscusso in Austria, con una quota di mercato del 36,3%. Fonte: rfu Mag. Reinhard Friesenbichler
Unternehmensberatung; dati al 31 dicembre 2023

846 / 491

846 attivita di coinvolgimento e
491 diritti di voto esercitati

1
© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. nell'anno 2023 8
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Commento del gestore del fondo

o Il mese scorso é stato caratterizzato da una leggera correzione sui
r" mercati obbligazionari dell'euro. | rendimenti dei Bund a due anni sono
saliti oltre il 2%. Le obbligazioni societarie hanno risentito della
debolezza dei mercati azionari, con un conseguente aumento dei premi
di rischio. Con l'inflazione nell'eurozona che rimane stabilmente sopraiil
2%, le speranze di ulteriori tagli dei tassi d'interesse da parte della BCE
hanno continuato a svanire.

Il fondo ha continuato a registrare una performance stabile e positiva.
La quota di obbligazioni societarie & appena al di sotto del limite
massimo del 49%. La durata del portafoglio € stata leggermente
aumentata (1,1 anni).

Riteniamo che l'attuale rendimento del portafoglio del 2,5% sia

interessante, dato I'elevato rating creditizio (AA-) e la bassa sensibilitd
ai tassi di interesse del portafoglio (24.11.2025).

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.; This document has been prepared for professional clients and may not be passed on to private clients.
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Informazioni chiave

Struttura Legale Fondo comune d‘investimento aperto UCITS IV, di diritto austriaco

Data di lancio & ISIN 04 Maggio 1987 / AT0000859541 (ISIN della classe con il track record piu esteso)

» Titoli di stato europei e obbligazioni sovranazionali con scadenze non superiori ai 5 anni
» QObbligazioni societarie europee (max. 50%)

= Covered Bonds e titoli emessi da istituti finanziari (max. 50%)

» Rating: Investment grade (aaa - bbb)**

75 % ICE BofAML Euro Broad Market 0-1Y

Universo d'investimento*

Mercato
25% JPM EMU Government Bond ex Greece 1-3 years
Volume 421.55 MIn EUR (30 gennaio 2026)
Retail 0.36% p.a. AT0000785209
Codice ISIN & commissioni Super-Retail 0.72% p.a. EUR AT0O000A0QZMS8 ad accumulazione
Istituzionale 0.18% p.a. ATOOOOAOEYDé6
SFDR 6 Esclusioni su armi controverse, carbone (societd la cui attivitd consiste principalmente nella fornitura o nelluso del carbone) e

derivati speculazione alimentare. Valutazione dei rischi ESG.

Nell'ambito della strategia d'investimento é possibile investire in derivati in misura prevalente (in riferimento al rischio a ci6 legato).

Fonte: Raiffeisen KAG, calcoli interni. | prospetti completi pubblicati e le informazioni per gli investitori previste in base alla sezione 21 della legge austriaca sui fondi d'investimento (AIFMG), cosi come le Informazioni Chiave per gli Investitori (KIID) dei
fondi della Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. sono disponibili in lingua tedesca sul sito www.rcm.at (per alcuni fondi le informazioni per l'investitore inoltre anche in lingua inglese) e se le quote dei fondi sono distribuiti all'estero sul sito
www.rcm-international.com in lingua inglese (eventualmente in lingua tedesca) o nella sua lingua nazionale sul sito www.rcm-international.com. Il prospetto completo per i fondi immobiliari descritti nel presente documento & disponibile in lingua
tedesca sul sito www.rcm.at. La performance viene calcolata dalla Raiffeisen KAG sulla base dei prezzi dei fondi calcolati secondo il metodo OekB. Nel calcolo della performance non vengono presi in considerazione i costi individuali, come le
commissioni di transazione, le commissioni di sottoscrizione (max. 0%), le commissioni di rimborso (max. 0%), le commissioni per il deposito dell'investitore, cosi come le imposte, ed eventuali commissioni applicate dal collocatore. Se questi costi fossero
presi in considerazione, avrebbero come effetto una diminuzione della performance. | risultati ottenuti in passato non sono un indicatore affidabile degli sviluppi futuri. Nota per gli investitori con una valuta nazionale diversa dalla valuta del fondo: si
prega di notare che il rendimento potrebbe aumentare o diminuire a seguito di fluttuazioni valutarie.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 1
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Cifre chiave

@ duration (years, to maturity) 110
@ coupon (% p.a.) 2.02
@ residual term to maturity (years) 171
@ yield (% p.a., to maturity) 2.43
@ credit spread (to maturity) 27.27
Average rating* aa

Vorremmo sottolineare che queste cifre sono indicative e non sono un indicatore
affidabile per le prestazioni future.

Ripartizione per rating*

. ____________________________________________________________
.
.|
bbb ——
bb
0 5 10 15 20 25 30 35 40

Fonte: Raiffeisen KAG, calcoli interni, 30 gennaio 2026
*|l rating € calcolato secondo una logica proprietaria di Raiffeisen KAG.

Esposizione per paese - prime 10 posizioni

Germany
United States
Japan
Canada
Austria
Netherlands
Finland
Sweden
Denmark
Australia

o
(6]
-
o
-
(83}
N
o

25

Ripartizione per settore

Financial

Government
Consumer, Non-cyclical
Consumer, Cyclical
Communications
Industrial

Energy

Utilities

Technology

Basic Materials

o
=
o
N
o

30 40 50 60 70

Vorremmo sottolineare che tutte le analisi strutturali riguardano esclusivamente quei fondi del mercato dei capitali per i quali & possibile una revisione/analisi dei singoli titoli.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Performance netta
5%
4%

4%

3%

3%

2%

2%

1%

1% I

0% —

5 anni p.a. 2023
H Fondo 117% 3.80%

Ripartizione Valutaria

Fonte: Raiffeisen KAG, calcoli interni, 30 gennaio 2026.

EUR

2024 2025 YTD
3.93% 2.51% 0.27%

‘ Raiffeisen Obbligazionario Euro Breve Termine

Principali Posizioni

LAND NORDRHEIN-WESTFALEN NRW 0 1/2 02/16/27
KINGDOM OF DENMARK DENK 21/4 10/02/26
KINGDOM OF SWEDEN SWED 2 06/26/28

UBS SWITZERLAND AG UBS Float 04/21/27
SANTANDER UK PLC SANUK Float 05/12/27
DEVELOPMENT BK OF JAPAN DBJJP 21/8 09/01/26

LANDWIRTSCH. RENTENBANK RENTEN 0.1 03/08/27
LANDBK HESSEN-THUERINGEN HESLAN 2 1/4 09/15/28
TORONTO-DOMINION BANK TD Float 09/03/27
NORDEA KIINNITYSLUOTTO NDAFH Float 01/31/27

Ripartizione per emittenti

sovereion |

Corporates: Non-Financials _

Corporates:Financios |

0 10 20

Vorremmo sottolineare che tutte le analisi strutturali riguardano esclusivamente quei fondi del mercato dei capitali per i quali & possibile una revisione/analisi dei singoli titoli.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

30

40

50

Ponderazione

60

335
3.01
2.39
1.94
1.88
1.87

1.70
1.67
1.38
1.36

70

13
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Portafoglio - Costruzione parte obbligazionaria

La costruzione del portafoglio viene eseguita dal team Global Fixed Income, tenendo in conto del tradizionale processo di investimento.

Fonte: Raiffeisen KAG

Universo
d'investimento

Posizionamento
del Fondo

— 75% ICE BofAML
Euro Broad
Market 0-1Y

- 25 %JPM EMU
Gov. Index 1-3,
ex Grecia

— Composizione

— 60% governativi,

— 20% covered,
SSA,

— 20 Corporate

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

) Strategie attive

Rendimenti
aggiuntivi

— Ripartizione per
paese

— Gestione del
credito

— Gestione della
durata

>

Guidelines
d'investimento

Limitazione dei
rischi

— 100% Euro IG

— Durata 1-5 anni

— Almeno 50%
governativi e
covered bonds

— Massimo 50% titoli
corporate

— Duration range 0 -
1.8 anni

— Derivati sui tassi
posizioni short/long
consentite

— No posizioni short
cash

>

Costruzione
Portafoglio

Ottimizzazione

— Implementare
visione Top-
Down

— Calcolo del
rischio ex ante
(rischio relativo,
totale)

— Diversificazione
dei fattori di
rischio

— Diversificazione
delle singole
posizioni

) Portafoglio Reale

Equilibrio

> Durata

> Rendimento

> Struttura a

termine

Struttura di
rating

Allocazione per
paese

> Allocazione

v

Ecc.

15
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Gestione Attiva: Gestione
del credito

— Valutazione di mercato top-down basata su

modelli qualitativi e quantitativi

— Selezione dei singoli titoli in linea con la
valutazione del credito e l'analisi del valore

relativo

— Integrazione sistematica della sostenibilita a

livello settoriale e a livello di singolo titolo

Fonte: Moody's, Principi generali per la valutazione dei rischi E, S e G; settembre
2023; Raiffeisen KAG, giugno 2024

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

» Non-climate-related risks

» Impact of economic activity
» Availability, access and consumption

» Innovations to enhance water use efficiency
» Risk of pollution-related regulatary violations

» Current positioning for
carbon transition

» Technology, market and policy risk

» Actions to mitigate risk

» Long-term resilience to risk of accelerated

carbon transition

Waste and pollution Natural capital

» Non-GHG air pollutants

» Land-based accidents,
spills and leaks

» Hazardous and non-hazardous waste

» Circular economy

» Current and future effects of
climate change

» Exposure to heal stress,
water stress, floods, hurricanes,
sea level rise and wildfires

» Impact on natural systems ° 3

{soil, biodiversity, forest, land, rischio

oceans, etc.) . R
» Dependency on goods and services derived a m b | e nta I|

from nature (agriculture, fiber,

fish, etc )

Fattori di

==  —
L

» Data security & customer privacy
» Fair disclosure & labelling
»F i i i &

» Labour relations
» Human resources
» Diversity & inclusion

Health & Safety I_

» Accident & safety
management
» Employee health & well-being

» Demographic change

» Access and affordability
» Social responsibility

» Consumer activism

Fattori di

. .

» Product quality

» Supply chain management rISCh Io

» Community stakeholder . I

engagement

» Bribery & corruption s OC I a e

» Waste Management
Financial Strategy & Risk ‘ Management Credibility & l

Track Record W Structure
» Leverage policy » E gs and y » Organizational complexity
» Capital modeling and stress testing » Regulatory relationships » Legal and ownership structure
» M&A strategy » Succession planning and key person risk » Insider and related-party transactions
» Dividend and capital aliocation policies » quality and exp » Capital structure and organizational funding
» Risk management polices and controls » Project or subsidiary sponsor support linkage
» Internal controls » Loss reserve development
» Servicer or manager quality
ool ianaas Fattori di
Compliance & Reporting 2 Procedines a orl l
» Regulatory violations » Ownership and control riSChiO de"a
» Civil and criminal Investigations » Management Compensation
»S lawsuits and design and disclosure
» Bribery and corruption » Board of director oversight and effectiveness
» A g policies and di » Financial oversight and capital allocation g ove rna nce
» Consistency and quality of financial reporting
16
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Valore aggiunto grazie alla gestione attiva

Gestione del credito top-down

Valutazione di mercato top-down

Metodo di scoring Universo disponibile

Driver beta:
Struttura del rating
% dei fondi investiti
e 3 Durata dello spread
Duration dei tassi d'interesse

Target: Spread Beta

Fonte: Bloomberg Finance L.P., a marzo 2023

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Modello quantitativo

BFCIUS Index 5 Actions + G 100: m‘siknpfémienmndeli‘
1172372000032 2023 ocal v )
W3 N YD TS M Gl ¥ B Table « it at 2 &

I.Wmﬂmﬁﬁﬁmﬁﬂwf ﬁﬁ\m\ ¥
'/ B
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Valore aggiunto attraverso la gestione attiva - Analisi bottom-up

Valutazione del rischio/valutazione del merito creditizio

Rischio d'impresa

societd

settore

paese

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Rischio Finanziario

leva

copertura

Politica finanziaria +
governance

Valutazione del rischio dell'emittente

Valutazione quantitativa Struttura

Merton seniority

Probabilita di default

. . subordinazione strutturale
implicita

distance to default subordinazione contrattuale

covenants

Valutazione del rischio dello strumento

18
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Analisi del valore
relativo

Valutazione comparativa attraverso analisi statiche
e dinamiche a livello

livello generale del mercato, livello settoriale, livello
obbligazionario

Importanza delle nuove emission

Le nuove emissioni sono un importante driver di
performance nei portafogli obbligazionari, analisi
dei premi delle nuove emissioni

Fattori di valore relativo Obbligazioni singole
Considerazione degli spread rispetto a....

- Curva Bund

- Curva di cambio

- Curva dell'emittente

- Peer Group (settore)

- Mercato dei CDS

- Rischio di insolvenza implicito

Fonte: Bloomberg Finance L.P; dati aggiornati a marzo 2023

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Axes:

=] Legend

< Track

EUR Corporates BBB O
- Green Bonds und

# Annotate O, Zoom N Select Copy

- 1Yr Default Probability

unsubordinated Bonds O O

Maturity

v
10Y
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Considerazioni sulla
strategia

Gestione della duration

— Approccio multi-strategia con strategie di
duration indipendenti
— Approcci qualitativi e quantitativi

Portafoglio Modello EUR: BM governativo

— Budget di rischio rigoroso per limitare il rischio di Strategies (relative weights)
ribasso Duration Years 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10-20 >20  Total
_ 2 2 g Fundamental 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monitoraggio puntuo!e e qcc.uroto dgllq qualita G 0.00 00 00 00 00 0.0 0.0 00 0.0
delle performance a livello di strategia Macro Model -0,10 1,2 0,0 0,0 00  -1,2 0,0 0,0 0.0
_ T 3 Bond Yield Forecast Model 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Mantenere bassa la volatilita del portafoglio Rick Management 0.10 12 0.0 0.0 0.0 S 00 00 0.0
Schatz 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Total -0,20 2,5 0.0 0,0 0,0 -2,5 0,0 0,0 0,0
Yield Curve Years 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10-20 >20 Total
10-30 Years 0,00 -0,9 0,0 0,0 0,0 1,6 0,0 -0,7 0,0
2-10 Years 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Total 0,00 -0.9 0,0 0,0 0,0 1,6 0,0 -0,7 0,0

Fonte: GFI Strategy Report - Performance Attribution; 23/02/2021
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Portafoglio - Costruzione parte obbligazionaria

Principi e quadro di riferimento

- La costruzione del portafoglio come compito principale del gestore del fondo /

- Obiettivo: implementazione efficiente del rischio delle strategie e dei flussi in
entrata e in uscita

- Portafogli modello e libri strategici come input essenziali
- Intervalli di deviazione definiti ex ante delle strategie

- Focus sull'ottimizzazione dei rendimenti e sull'analisi dei rischi (rischio
assoluto e relativo)

- L'equilibrio dei fattori di rischio determina gli spread creditizi, la duration dei
tassi d'interesse e gli spread per paese “’57&;,,,””

- Diversificazione dei singoli titoli (limiti di posizione singola in funzione del
rating)

- Monitoraggio interno ed esterno del rischio

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 21
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Raiffeisen Obbligazionario Euro
Breve Termine

Societd

>

> Performance e Analisi

> Processo d'investimento
>

Profilo di rischio e Disclaimer

Image: iStockphoto.com
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Profilo di rischio

Rischi non rilevati dalla classificazione di rischio ma considerati
comunque significativi per il fondo sono:

Nell'ambito della strategia d'investimento & possibile investire in
derivati in misura prevalente (in riferimento al rischio a cio
legato).

Il Fondo presenta una volatilita elevata, vale a dire che il valore
delle quote pud essere esposto anche in tempi brevi ad ampie
oscillazioni verso l'alto o il basso, non & qui possibile escludere
anche perdite di capitale.

Si precisa che gli investimenti effettuati in valute diverse dalla
valuta di riferimento del fondo, avranno un rendimento soggetto
ad aumento o riduzione, a causa delle fluttuazioni valutarie
registrate sui mercati.

| prospetti informativi pubblicati, le informazioni per gli investitori
ai sensi dell'art. 21 della Legge austriaca sui gestori di fondi
d'investimento alternativi (Alternative Investmentfonds Manager-
Gesetz, AIFMG) e i documenti contenenti le informazioni per il
Cliente (Informazioni chiave per gli investitori) dei fondi della
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. sono a disposizione
in lingua tedesca sul sito www.rcm.at alla voce ,Kurse &
Dokumente” (per certi Fondi la documentazione informativa per i
clienti e disponibile anche in lingua inglese) g, in caso di
distribuzione di quote all'estero, in lingua inglese (eventualmente
in tedesco) o nella Sua lingua nazionale sul sito www.rcm-
international.com alla voce ,Prices & Documents”.

Rischio di mercato

Esposizione azionaria

Rischio d'insolvenza

Rischio di credito o di emittente

Rischio di emittente

Rischio di liquidita

Rischio di cambio o valutario

Rischio di custodia

Rischio di performance

Rischio d'inflazione

Rischio di capitale

Rischio di cambiamento di altre condizioni esterne (norme
fiscali)

Rischio di valutazione

Rischio di sospensione del rimborso
Rischio operativo

Rischi provenienti dall'utilizzo di derivati
Rischio di prestito titoli

Rischio legato ad attivitd depositate come collaterale (rischio
collaterale)
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Disclaimer |

Il presente documento é stato redatto e realizzato da Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.,
Vienna, Austria (“Raiffeisen Capital Management” ovvero “Raiffeisen KAG"). Le informazioni in esso
riportate, nonostante la cura posta nelle ricerche, sono destinate esclusivamente a scopi di
informazione senza alcun impegno. Esse si basano sullo stato della conoscenza delle persone
incaricate della stesura al momento della loro elaborazione e possono essere in qualsiasi momento e
senza ulteriore preavviso modificate da Raiffeisen KAG. E esclusa qualsiasi responsabilitd di
Raiffeisen KAG in relazione al presente documento ed alla presentazione verbale basata sullo stesso,
in particolar modo per quanto riguarda I'attualitd, la veridicitd o la completezza delle informazioni
messe a disposizione ovvero delle fonti, nonché per quanto riguarda I'avverarsi delle previsioni in esso
espresse. Allo stesso modo, eventuali previsioni ovvero simulazioni riportate sulla base di andamenti
registrati in passato non costituiscono un indicatore affidabile per gli andamenti futuri. Si ricorda
inoltre che, nel caso di prodotti espressi in valute straniere, il rendimento pud aumentare o diminuire
anche in seguito alle oscillazioni del cambio.

Il contenuto del presente documento non rappresenta un‘offerta, né una proposta di acquisto o di
vendita, né un'analisi degli investimenti. In particolare, esso non pud sostituire la consulenza di
investimento personalizzata né qualsiasi altro tipo di consulenza. Nel caso lei sia interessato ad
un prodotto specifico, unitamente al suo consulente, anche noi saremmo lieti di fornirle per
questo prodotto, prima di qualsiasi sottoscrizione, il prospetto completo o le informazioni per
l'investitore previste in base alla sezione 21 della legge austriaca sui fondi d'investimento (AIFMG).
Investimenti concreti non dovrebbero venir effettuati prima di un incontro con il suo consulente e
senza una discussione e analisi del prospetto completo o delle informazioni per l'investitore
previste in base alla sezione 21 della legge austriaca sui fondi d'investimento (AIFMG). Si ricorda
espressamente che le operazioni di investimento in titoli possono essere accompagnate da rischi
elevati e che il loro trattamento fiscale dipende dalla situazione personale dell'investitore, oltre
ad essere soggetto a modificazioni future.

Raiffeisen KAG - o, per i fondi immobiliari, Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GmbH - calcola la
performance sulla base del prezzo del fondo d'investimento pubblicato, utilizzando la metodologia
OeKB. Nel calcolo del rendimento non sono presi in considerazione costi individuali, come ad
esempio oneri di transazione, commissione di vendita (0% massimo), commissione di rimborso
(0% massimo), tasse di deposito a carico dell'investitore nonché imposte. Tali costi ridurrebbero
la performance se fossero inclusi. Per la commissione di sottoscrizione massima o I'eventuale
commissione di rimborso si rimanda alle informazioni chiave per la clientela (KID) o al prospetto
semplificato (per i fondi immobiliari). Raiffeisen KAG calcola la performance del portafoglio con il
metodo del rendimento ponderato nel tempo (“time-weighted return”, TWR) o del rendimento
ponderato in denaro ("money-weighted return",MWR) [si prega di fare riferimento ai dettagli
specifici nella relativa sezione della presentazione] sulla base delle piu recenti quotazioni di
borsa, dei tassi di cambio e dei prezzi di mercato, nonché dei sistemi informativi sui titoli. | risultati
ottenuti in passato non consentono di trarre conclusioni sulla performance futura di un fondo
d'investimento o di un portafoglio. La performance viene indicata in percentuale (spese escluse),
tenendo conto del reinvestimento dei dividendi.

| prospetti informativi pubblicati e le informazioni per gli investitori ai sensi dell'art. 21 della Legge
austriaca sui gestori di fondi d'investimento alternativi (Alternative Investmentfonds Manager-
Gesetz, AIFMG), nonché i documenti contenenti le informazioni per il Cliente ovvero a partire dal
01/01/2023 il "Documento contenente le informazioni chiave” dei fondi di Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. sono a disposizione sul sito www.rcm.at alla voce “Kurse und
Dokumente” in lingua tedesca (nel caso di alcuni fondi le informazioni per il Cliente/il Documento
contenente le informazioni chiave sono inoltre disponibiliin lingua inglese); in caso di distribuzione
di quote all'estero, gli stessi documenti sono a disposizione in lingua inglese (eventualmente in
tedesco) o nella relativa lingua nazionale sul sito www.rcm-international.com alla voce ,Kurse und
Dokumente”. Un riepilogo dei diritti dell'investitore € consultabile in lingua inglese e tedesca al
seguente link: https://www.rcm.at/corporategovernance. Preghiamo di tenere presente che
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. puo revocare i provvedimenti per la distribuzione dei
certificati di partecipazione al di fuori del Paese domiciliatario Austria.

La riproduzione di informazioni o di dati ed in particolare l'utilizzazione di testi, parti di testi o di

immagini contenuti nel presente documento € ammessa soltanto previo consenso di Raiffeisen
KAG
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Questa presentazione e stata elaborata da Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H, succursale italiana, con
sede in Via Gaspare Gozzi 1, 20129 Milano (“Raiffeisen KAG").

Il contenuto della presentazione - iviinclusicommenti e
analisi sui mercati, ovvero informazioni su asset allocation
tattica (anche su portafogli multimanager composti da fondi
gestiti dalla Raiffeisen Kapitalanlage G.m.b.H. e da OICR terzi
autorizzatiin Italia) eventualmente riportati nella stessa -
ha finalitd meramente informative e non costituisce, o deve
essere interpretato come, un'offerta o un invito all'acquisto
di strumenti finanziarti, una consulenza in materia di
investimenti o altra forma di raccomandazione circa
I'adeguatezza degli strumenti finanziari in esso descritti alle
specifiche esigenze degli investitori. Si evidenzia in ogni caso
che i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Sebbene la presentazione sia stata predisposta con la
massima cura e attenzione, la Raiffeisen KAG non offre
alcuna garanzia in merito al suo contenuto e declina ogni
responsabilitd per le eventuali perdite che dovessero
derivare dall'utilizzo, anche parziale, delle informazioni in
essa riportate. Siraccomanda in ogni caso di richiedere una

consulenza professionale specifica, anche di natura fiscale e
legale, per valutare 'adeguatezza degli strumenti finanziari
alla situazione personale e patrimoniale dell'investitore.

Prima di effettuare un investimento nei fondi gestiti dalla
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H e per una analisi
dettagliata delle caratteristiche, dei rischi e degli oneri
connessi all'investimento si prega di leggere attentamenteiil
prospetto, comprensivo del regolamento di gestione, e il KIID
(Informazioni chiave per gli investitori) nonché I'ultima
relazione annuale e semestrale dei fondi disponibili
gratuitamente sul sito www.rcm-international.com/it.
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Disclaimer

Morningstar

© 2023 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni, i
dati, le analisi e le opinioni (“Informazioni”) contenute nel
presente documento: (1) includono le informazioni
proprietarie di Morningstar e dei relativi fornitori di
contenuti; (2) non possono essere copiate o ridistribuite salvo
specifica autorizzazione in merito; (3) non costituiscono
consulenza per I'investimento; (4) sono fornite a scopi
esclusivamente informativi; (5) non se ne garantisce
completezza, accuratezza o tempestivitd; e (6) possono
essere ricavate da dati sui fondi pubblicati in varie date.
Morningstar non si assume la responsabilitd per alcuna
decisione commerciale, danno o altre perdite correlate alle
Informazioni o al loro uso. Si prega di verificare tutte le
Informazioni prima di utilizzarle e di non assumere alcuna
decisione di investimento se non su consiglio di un
consulente finanziario professionale. Le performance del
passato non costituiscono garanzia di risultati futuri. Il
valore e il reddito derivanti da investimenti possono fare
registrare variazioni positive o negative.

MSCI -

“Certain information ©2023 MSCI ESG Research LLC.
Reproduced by permission”.

"Although Raiffeisen Capital Management information
providers, including without limitation, MSCI ESG Research
LLC and its affiliates (the "ESG Parties”), obtain information
(the "Information”) from sources they consider reliable, none
of the ESG Parties warrants or guarantees the originality,
accuracy and/or completeness, of any data herein and
expressly disclaim all express or implied warranties,
including those of merchantability and fitness for a
particular purpose. The Information may only be used for
your internal use, may not be reproduced or re-disseminated
in any form and may not be used as a basis for, or a
component of, any financial instruments or products or
indices. Further, none of the Information can in and of itself
be used to determine which securities to buy or sell or when
to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any
liability for any errors or omissions in connection with any
data herein, or any liability for any direct, indirect, special,
punitive, consequential or any other damages (including lost

profits) even if notified of the possibility of such damages.”
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