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Commodity Beta-Management e 

Subfonds Alpha-Management

(incl. ETFs e ETCs) 
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Derivati, Strategie Overlay, 
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Ottimizzazione rollover (backwardation, contango): 

I fondi, gli ETF e gli ETC presenti nel portafoglio 

vengono posizionati attivamente sulle singole curve 

delle materie prime per ridurre al minimo i costi 

negativi del rollover e, se possibile, generare un 

rendimento positivo.
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Nell’ambito della strategia d’investimento 
può essere investito prevalentemente in 
altri fondi d’investimento.

Nell'ambito della strategia d'investimento è 
possibile investire in derivati in misura 
prevalente (in riferimento al rischio a ciò
legato).

Il Fondo presenta una volatilità elevata, 
vale a dire che il valore delle quote può 
essere esposto anche in tempi brevi ad 
ampie oscillazioni verso  l'alto o il basso, 
non è qui possibile escludere anche 
perdite di capitale

Si precisa che gli investimenti effettuati 
in valute diverse dalla valuta di 
riferimento del fondo, avranno un 
rendimento soggetto ad aumento o  
riduzione, a causa delle fluttuazioni 
valutarie registrate suimercati.

− Rischio di mercato

− Rischio di emittente

− Rischio d'insolvenza

− Liquidity risk

− Rischio di liquidità

− Rischio di cambio o
valutario

− Rischio di custodia

− Rischio di performance

− Rischio d’inflazione

− Rischio di capitale

− Rischio di cambiamento di altre condizioni esterne (norme
fiscali)

− Rischio di valutazione

− Risk di sospensione del rimborso

− Rischio operativo

− Rischio connesso ad altre fund units

− Rischi provenienti dall'utilizzo di derivati

− Rischio di prestito titoli

− Rischio legato ad attività depositate come collaterale 
(rischio  collaterale

− Rischio associato alle Commodities
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