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Ruckblick - Mai 2012

Diese Informationen haben wir fir Sie als Anleger zusammengestellt, der Uber umfassende Erfahrungen und Kenntnisse im Wertpapierbereich verfugt. Fir allféllige Fragen stehen wir Ihnen jederzeit sehr gerne zur Verfligung.
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Im Mai wurden Positionen bei zwei Assetklassen die nahe den Hochststanden standen abgebaut, beziehungsweise verringert: Emerging Markets-Wahrungen und Bund-Futures. Zuvor
wurde im Janner - nach dem Risikoaufbau im November und der darauffolgenden sehr zufriedenstellenden Performance — das angestrebte Volatilitatsrisiko reduziert. Dabei wurde unter

anderem das Exposure bei globalen Aktien, Rohstoffen und deutschen Staatsanleihen reduziert.

Performance seit Fondsbeginn: 4 April 2008 bis 31 Mai 2012 in Prozent (netto)

Peer Group Vergleich
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— Raiffeisen 337 - Strategic Allocation Master | (I) T market 60% MSCI World AC net div / 40 % JPM EMU All Gov.

Fonte: Morningstar Direct, Data dell'elaborazione: 05.06.2012

Peer Group: Bilanciati Flessibili EUR, Bilanciati Moderati EUR, Bilanciati Agressivi EUR / Country available for Sale: ltaly
Performance Data e Std Deviation fino al 31.05.2012

*Share Class for Track Record! ISIN Code for foreign Investors: ATOO00AOQRR4 (R 337) & ATOO00A0SDZ3 (Global Allocation)

Die Performance wird von der Raiffeisen KAG entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf Daten der Depotbank, berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung des Riickgabepreises unter Ruckgriff auf allfallige, indikative Werte). Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine
verlasslichen Rickschlisse auf die zukunftige Entwicklung des Fonds zu.

Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, und zwar der Ausgabeaufschlag (maximal 5 % des investierten Betrages) bzw. ein allfalliger Ricknahmeabschlag (maximal 0 % des verkauften Betrages), nicht berticksichtigt. Diese wirken sich bei Berlicksichtigung in

Abhéngig|

keit der konkreten Hohe entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung aus.

Hinweis fur Anleger mit anderer Heimatwéhrung als der Fondswahrung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen Im Rahmen der Anlagestrategie kann Uberwiegend in Derivate investiert werden.
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Performance

Jan Feb
R 337 *
60% MSCI World AC net div / 40 % JPM EMU All Gov.
Equities *
2008 Bonds *
Commaodities *
EUR/USD *
R 337 * -09 % -4.8 %
60% MSCI World AC net div / 40 % JPM EMU All Gov. -1,0% -51%
Equities * 1,4 % -9,0 %
2009 Bonds * -1.2% 0,8 %
Commodities * 7,9 % -3,6 %
EUR/USD * 10,0 % 1,4 %
R 337 * 21 % 1,7%
60% MSCI World AC net div / 40 % JPM EMU All Gov. -0,6 % 2,4 %
Equities * -1,7 % 32%
2010 Bonds * 0,5 % 12%
Commodities * -4.8% 5,6 %
EUR/USD * 2,7% 29 %
R 337 * -22% 16 %
60% MSCI World AC net div / 40 % JPM EMU All Gov. -0,5% 1,3%
Equities * -1,3% 22%
2011 Bonds * -0,4 % -01%
-0,5% 0,6 %
EUR/USD * -3,0% -1,0%
R 337 * 43 % 16 %
60% MSCI World AC net div / 40 % JPM EMU All Gov. 3,6 % 24 %
Equities * 4,8 % 2,8 %
2012 Bonds * 15% 19%
Commaodities * 1,6 % 0,5 %
EUR/USD * -22% -2,0%
Maximum Drawdown: ** -28,17 %

Recovery Period: **

8,9 Monate (=8 Monate 27 Tage)

Maximum Drawup: ** 102,11 %

* Raiffeisen 337 - Strategic Allocation Master | (I) T; MSCI World AC; JPM EMU; DJ-AIG Commodity; EUR/USD
Performance der Assetklassen netto
**Berechnung mit taglichen Daten seit Fondsbeginn
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-0,3 %
-0,2 %

1,8%
-1,3%
29 %
0,2 %
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26%
29%

1,3%
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-5,8 %
31%
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04%
82%

23%
11%
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2,0%
33%
02%

12%

2,6 %
1.2%

27%
65%
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-49 %
-6,1%
-9,5%
11 %
7,6 %
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24 %
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0,4 %
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-0,3 %
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-2,0%
29 %
-0,7 %
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-1.1%
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-0,4 %
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-0,5 %
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-0,9 %
-0,2 %
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2,0%

-11,0%

1,0 %

45%
53%
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1,9%
21%
00%

-03%
1,4%
1,7%
1,0%
04%

-5.8%

5,0 %
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-0,7 %
0,1 %
3.9 %
1,4 %
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3,7 %
2,7 %
3,7%
1,3%
-1,7%
59 %

57%
1,6%
23%
04%

1.8%

-09 %
53%
03%

1%
25%

-0,1%
27%

-03%

-34%

-75%
27%
08%

13%

Sep
-53%
-4,7 %
-8,3 %
0,6 %
-7.3%
3,0%

23%
1,9%
26%
06%

-03%

-25%
1,5%
08%
20%

-09%

-01%

71%

7%

15%

-28%
04%
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7.0%
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-13,4 %
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0.9 %
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01%
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11%
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26 %
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0,9 %
2,4 %
-6,6 %
39 %
-7,0%
0,2 %
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1,7%
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07%
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15%
03%
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44%

-26%
6.4 %
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21%
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05%
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0,6 %
-2,8%
-7,5%
12%

171 %

-9,7 %
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3,7 %
73%
-0,9 %
73%
4.8 %

21%
23 %
4.9 %
-0,5 %
6,7 %
2,1%
3.3 %
3,7 %
3.6 %
4,0 %
-0.2 %
41 %

Year to Date

27,0 %
19,8 %
33.9 %
43 %
218 %
-1,7%
25,0 %
12,6 %
20,8 %

12%
23,5 %
8,0 %

81 %
-16 %
-4.8 %
1,8%
-9.8 %
3.0 %

5,8 %
54 %
5,6 %
4,7 %
-42%
3.9 %
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Performance Attribution & Positionierung Volatilitat & Korrelation
Exposure per 31 Mai 2012 (in Prozent) Volatilitat von 1 September 2008 bis 31 Mai 2012 (in Prozent)
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Performance Attribution Janner 2012 bis Mai 2012 (in Prozent) Korrelation von 1 September 2008 bis 31 Mai 2012 (in Prozent)
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At’Fnbunon Ie Assetilasse zur Gesamtlperformance des Fonds. Korrelationsdaten der vier Assetklassen (Aktien**, Anleihen**, Commodities**, EUR/USD**)
Die Performances der Assetklassen ist brutto.

* annualisierte, rollierende Volatilié¢ ** rollierende Korrelation auf 100 Tage mit den Indizes MSCI World AC; JPM EMU; DJ-AIG Commodity; EUR/USD

Bitte beachten Sie die rechtlichen Hinweise auf Seite 1.
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Angestrebte Volatilitatsbeitrage

Angestrebte Volatilitatsbeitrage

10,0

Dec. 2010 Mar. 2011 Apr. 2011 Jun. 2011 Jul. 2011 Aug. 2011 Sept. 2011 Oct. 2011 Nov. 2011 Jan. 2012 May 2012

m Nominal gov. bonds risk ~ m Credit risk ~ mEquity risk = Inflation linked risk

angestrebte Volatilitdtskontribution, basierend auf langfristigen Volatilitats- & Korrelationserwartungen.

Bitte beachten Sie die rechtlichen Hinweise auf Seite 1.
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Erlauterung
Bewertungsrichtlinien

Der Wert des Fonds (errechneter Wert pro Investmentzertifikat) wird seitens Depotbank
bdrsentaglich ermittelt und Uber die Oesterreichische Kontrollbank verdffentlicht. In diesem
Wert sind samtliche Vermogenswerte des Fonds abziglich Spesen und Gebuhren berlck-
sichtigt.

Die Bewertung des Fonds (Ausnahme Advisory Mandate) erfolgt zu Wertpapier-
Schlusskursen des Vortages. Als Datenquelle dient Osterreichische Wertpapierdaten Ser-
vice GmbH (OWS). Sollte tiber OWS kein Schlusskurs verfigbar sein, werden andere In-
formationssysteme (Reuters, Bloomberg) zur Datenbeschaffung herangezogen. Ausge-
wiesene Wertpapierkurse stellen nicht zwingend Preise dar, die fur den Handel relevant
sind.

Die Performancemessung des Fonds erfolgt basierend auf den offiziellen errechneten
Werten entsprechend der OeKB Methode. Die Berechnung wird unter der Annahme
durchgefuhrt, dass Ausschuttungen in denselben Fonds reinvestiert werden. Aus taglichen
errechneten Werten und Ausschuttungen wird ein Total Return Index entwickelt.
(Fondssplits werden berlcksichtigt.) Die Performance ist die aus dem Index errechnete
prozentuelle Veranderung in einem bestimmten Zeitraum und entspricht einem ,Time
weighted Return® (Return pro eingesetztem Betrag).

Fur den Performancevergleich zu einer Benchmark werden Benchmarkwerte vom Vortag
verwendet, da bei der Fondsbewertung Marktschlusskurse des Vortages herangezogen
werden. Als Datenquelle fir die Benchmarks dienen Datastream, Bloomberg und OeKB.
Nachtragliche Wertberichtigungen und Abweichungen zu friheren Berichten kdnnen nicht
ausgeschlossen werden.

Die Risikokennzahlen fur Fonds und Benchmark werden erst ab einer Laufzeit von 36 Wo-
chen seit Fonds- bzw. Benchmarkbeginn erstellt, da fur statistische Berechnungen min-
destens 36 aussagekraftige Werte notwendig sind.

Die Berechnungen basieren auf wochentlichen Returns seit Fondsbeginn, sofern mindes-
tens 36 Datenpunkte verfugbar sind bzw. ab einer Laufzeit von drei Jahren auf monatli-
chen Returns der letzten 36 Monate (hdhere Aussagekraft).

Raiffeisen Kapitalanlage GmbH
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Diese Unterlage wurde erstellt und gestaltet von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m. b. H., Wien, Osterreich (,Raiffeisen Capital Management* bzw. ,Raiffeisen KAG"). Die
darin enthaltenen Angaben dienen, trotz sogféltiger Recherchen, lediglich der unverbindli-
chen Information, basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Perso-
nen zum Zeitpunkt der Ausarbeitung und kénnen jederzeit von der Raiffeisen KAG ohne
weiteren Benachrichtigung geandert werden. Jegliche Haftung der Raiffeisen KAG im
Zusammenhang mit dieser Unterlage oder der darauf basierenden Verbalprasentation,
insbesondere betreffend Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der zur Verfligung ge-
stellten Informationen bzw. Informationsquellen oder fur das Eintreten darin erstellter
Prognosen, ist ausgeschlossen. Ebenso stellen allféllige Prognosen bzw. Simulationen
einer friheren Wertentwicklung in dieser Unterlage keinen verlasslichen Indikator fur kunf-
tige Wertentwicklungen dar. Weiters wird darauf hingewiesen, dass im Falle von Fremd-
wahrungsprodukten die Rendite zusatzlich aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen
oder fallen kann.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder ein Angebot, eine Kauf- oder Verkaufsempfeh-
lung noch eine Anlageanalyse dar. Sie dienen insbesondere nicht dazu, eine individuelle
Anlage- oder sonstige Beratung zu ersetzen. Sollten Sie Interesse an einem konkreten
Produkt haben, stehen wir Ihnen gerne neben lhrem Bankbetreuer zur Verfugung, lhnen
vor einem allfalligen Erwerb den vollstandigen Prospekt zur Information zur Gbermitteln.
Jede konkrete Veranlagung sollte erst nach einem Beratungsgesprach und der Bespre-
chung bzw. Durchsicht des vollstandigen Prospektes erfolgen. Es wird ausdrtcklich dar-
auf hingewiesen, dass Wertpapiergeschafte zum Teil hohe Risiken in sich bergen und die
steuerliche Behandlung von den persénlichen Verhaltnissen abhangt und kiinftigen Ande-
rungen unterworfen sein kann.

Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von
Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage bedarf der vorherigen Zustim-
mung der Raiffeisen KAG.

Der verdffentlichte Prospekt sowie das Kundeninformationsdokument (Wesentliche Anle-
gerinformationen) bzw. der vereinfachte Prospekt eines in dieser Unterlage beschriebenen
Investmentfonds stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache bzw. unter www.rcm-
international.com in englischer Sprache bzw. in lhrer Landessprache zur Verfugung.



Wichtiger Hinweis

Alle Daten und Informationen wurden mit groBter Sorgfalt zusammengestellt und gepruft.
Die Inhalte werden regelmaBig aktualisiert und spiegeln den Informationsstand zum Ak-
tualisierungszeitpunkt wider. Eine Haftung oder Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit und
Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen kann nicht tbernommen wer-
den. Die verwendeten Quellen stufen wir als zuverlassig ein.

Die verwendete Software rechnet mit einer Genauigkeit von fiinfzehn Stellen und nicht mit
den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit ausgewiesenen
Ergebnissen kdnnen Abweichungen nicht ausgeschlossen werden. Bei Advisory Manda-
ten basieren die Informationen und Berechnungen im Report auf Daten der Schattenbuch-
haltung in der RSC. Da diese Schattenbuchhaltung auf Informationen, die von der Depot-
bank zur Verfugung gestellt werden basieren, kann es zu Abweichungen kommen.

Die Performance wird von der Raiffeisen KAG entsprechend der OeKB-Methode, basie-
rend auf Daten der Depotbank, berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung des
Ruckgabepreises unter Ruckgriff auf allfallige, indikative Werte). Ausgabe- und Ruck-
nahmespesen werden nicht mitbertcksichtigt. Performanceergebnisse der Vergangen-
heit lassen keine Ruckschlisse auf die zukUnftige Entwicklung eines Investmentfonds zu.
Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen
oder fallen kann. Die Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und kén-
nen die individuellen Bedurfnisse der Anleger hinsichtlich Ertragserwartung, Risikobereit-
schaft und -fahigkeit sowie deren steuerliche Situation nicht bertcksichtigen.
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OWS bzw. JPMorgan

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft,
Datastream/Thomson Financial

Berechnung durch Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m. b. H.

Datastrea/Thomson Financial; Bloomberg Inc.,
Reuters Ltd, Lehman Brothers

Berechnung durch Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m. b. H.

Datastream/Thomson Financial

Moodys, Standard & Poor’s (unter Berlcksichtigung
des Durchschnittsratings), Lehman Brothers, Kredit
Moodys, Kredit Standard & Poor’s, Bloomberg Inc.

Bloomberg Inc.
fur Aktien: Morgan Stanley Capital International Inc.:

MSCI Sektors & Industries Classification;
fur Anleihen: Bloomberg Inc.
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